SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ SPOLKI HUBSTYLE S.A.

ZE SPRAWOWANIA W ROKU OBROTOWYM 2015 NADZORU NAD DZIALALNOSCIA
HUBSTYLE S.A. WRAZ ZE ZWIEZL.A OCENA SYTUACJI SPOLKI Z UWZGLEDNIENIEM OCENY
SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ | SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM DLA

SPOLKI

DZIALALNOSC RADY NADZORCZEJ W 2015 ROKU.

Rada Nadzorcza HubStyle S.A. dziata w oparciu o przepisy KSH, Statut Spotki oraz Regulamin Rady
Nadzorczej HubStyle S.A.

Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza sklada sie z pieciu do siedmiu czionkdéw, w tym
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.

Z uwagi na liczebnos¢ cztonkéw Rada nie wytaniata ze swojego grona komitetow i dziatata in toto.

Z uwagi na liczebno$¢ cztonkdéw Rada wykonuje uprawnienia Komitetu Audytu.

W roku 2015 Rada Nadzorcza HubStyle S.A. dziatata w sktadzie:

1) Wojciech CZERNECKI - Przewodniczacy Rady

2)  Krzysztof RAPALA - Wiceprzewodniczacy Rady
3)  Rafat BRZOSKA - Czlonek Rady

4)  Michat MELLER - Cztonek Rady

5)  Maciej FILIPKOWSKI - Cztonek Rady

6)  Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczacy Rady

Sktad Rady Nadzorczej w 2015 roku podlegat nastepujgcym zmianom:

W zwigzku ze ztozeniem w dniu 12 wrzesnia 2014 rezygnaciji przez Pana Marcina Marczuka w dniu
25 marca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Pana Krzysztofa Rapate
do sktadu Rady Nadzorczej Spotki. Panu Krzysztofowi Rapale dnia 2 kwietnia 2015 roku Rada
Nadzorcza powierzyta funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

1) Wojciech Czernecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
2) Krzysztof Rapata — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;



3) Rafat Brzoska — Czlonek Rady Nadzorczej;
4) Michat Meller — Cztonek Rady Nadzorczej;
5) Maciej Filipkowski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Piecioletnia kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu 15 czerwca 2011 roku i uptywa 15
czerwca 2016 roku, z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za 2015 rok wygasa mandat jako cztonka Rady Nadzorczej Pana Rafata
Brzoski oraz Michata Mellera

W 2015 roku Rada odbyta 10 posiedzen i podjeta 34 uchwaty. Przedmiotem posiedzen Rady byta
kontrola inadzor nad biezacq dziatalnoscig Spotki. Rada opiniowata biezace oraz planowane
dziatania Spdtki opierajac sie 0 dokumenty i informacje przedstawiane przez jej Zarzad.

Gtoéwnymi priorytetami Rady byty, podobnie jak w latach poprzednich:

- realizacja statutowych obowigzkéw nadzoru korporacyjnego — w szczegolnosci wspomaganie
Zarzadu w analizie rynku, budowie planu dalszego rozwoju, celdéw strategicznych Zarzadu;

- analiza wynikéw finansowych i struktury kosztdw HubStyle S.A., wyodrebnionych w ramach
organizaciji i celu funkcjonowania Spétki i Grupy;

- opiniowanie i nadzér nad procesami restrukturyzacji Spoki.

Rady Nadzorczej w roku 2015 podjeta nastepujace uchwaty:
- w sprawie ustalenia sktadu Zarzadu;

- w sprawie delegowania cztonka Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Czerneckiego do sktadu Zarzadu
Spotki i powierzenia mu obowigzkdw Prezesa Zarzadu;

- w sprawie wyboru Pana Patryka Kitowskiego do Zarzadu Spétki i powierzenia mu petnienia funkcii
Prezesa Zarzadu Spotki;

- w sprawie wyboru Pana Krzysztofa Rapaty do petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej;

- W sprawie wyrazenia opinii w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zamian za
wkiad niepieniezny;

- W sprawie przyjecia tekstu jednolitego statutu Spétki;

- w sprawie rekomendowania Akcjonariuszom zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za
rok 2014;



- w sprawie rekomendowania Akcjonariuszom zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok 2014;

- W sprawie przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki za 2014 rok zawierajacego ocene pracy
Rady Nadzorczej Spotki oraz przedstawionej przez Rade Nadzorczg Spotki oceny sytuacii Spotki;

- W sprawie rozpatrzenia i zaopiniowania przedstawionych przez Zarzad Spdtki projektow uchwat na
zwyczajne walne zgromadzenie podsumowujgce rok obrotowy 2014;

- w sprawie wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2015;
- w sprawie ustalenia sktadu Zarzadu Spoétki;

- w sprawie wyboru Pani Moniki Englicht do sktadu Zarzadu Spotki i powierzenia petnienia funkcii
Prezesa Zarzadu oraz powierzenia Panu Patrykowi Kitowskiemu funkcji Cztonka Zarzadu;

- w sprawie ustalenie wynagrodzenia Cztonka Zarzadu;
- w sprawie wyrazenia zgody na zbycie akcji spdtki zaleznej Morizon S.A.;

- W sprawie wyrazenia zgody na rozporzadzenie prawem na kwoty przewyzszajgce rownowarto$¢
500.000 zt,

- w sprawie ustalenia nowej strategii Spdtki na lata 2015-2016;

- w sprawie wyboru Pana Wojciecha Patyny do sktadu Zarzadu oraz powierzenia petnienia funkcii
Wiceprezesa Zarzadu;

- w sprawie ustalenia wynagrodzenia Cztonka Zarzadu;
- w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki;

- w sprawie wyrazenia zgody na potaczenie spdtek zaleznych: Nokaut.pl sp. z 0.0. i Sklepy
Firmowe.pl sp.z 0.0.;

- w sprawie wyrazenia zgody na nabycie aktywow w postaci praw do konceptéw i marki ,,CARDIO
BUNNY”;

- W sprawie przyjecia Regulaminu Programu Motywacyjnego;

- w sprawie wyrazenia zgody na podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki New Fashion Brand sp. z
0.0.

. ZWIEZLA OCENA SYTUACJI SPOLKI Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU KONTROLI
WEWNETRZNEJ | SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI

l. SYTUACJA FINANSOWA | RYNKOWA SPOLKI



Rada Nadzorcza ocenia, ze sytuacja HubStyle S.A. na koniec 2015 roku w poréwnaniu do roku 2014
ulegta poprawie. Sytuacja finansowa zdeterminowana jest realizacjg strategii majacej na celu
uzyskanie miana lidera na rynku sprzedazy internetowej odziezy. Sytuacje Spétki nadal nalez uznaé
za trudng. Znaczacy wptyw na sytuacje finansowa Spotki miaty nowe projekty i dziatania w obszarze
branzy odziezowej. W opinii Rady Nadzorczej sytuacja finansowa Spotki pozostaje stosowna do
etapu rozwoju, na ktérym aktualnie si¢ znajduje.

Nie identyfikuje sie jednakze przy tym istotnych ryzyk zagrazajacych kontynuacji dziatalnoSci Spotki.

Ll SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI:

1.1 Dziatalno$¢ operacyjna

Rok 2015 byta dla Spétki rokiem kluczowych zmian. Spdtka istotnie zmienita portfel Spotek, ktorymi
zarzadza poprzez nabycie kontroli nad Sugarfree Sp. z 0.0. oraz New Fashion Brand Sp. z 0.0.,
a takze w zwigzku ze zbyciem inwestycji w akcje Morizon S.A. Gtéwna przyczyng poniesionych strat
byty odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w jednostki zalezne, a mianowicie oszacowana utrata
warto$ci Nokaut.pl Sp. z 0.0. (kwota odpisu 5.433 tys. z}) oraz koszty zmiany struktury portfela
zarzadzanego przez Spotke Hubstyle S.A. (koszty doradztwa, emisji akcji). W dtugim terminie Spétka
ma zamiar odzyskac rentownos¢ dzieki wzrostowi warto$ci zarzadzanych aktywow oraz osiggania
przychoddéw z optat licencyjnych od sprzedazy produktéw oznaczonych znakami towarowymi
bedacymi wiasnoscig Spotki.

Zdaniem Rady Nadzorczej wobec wartosciowego pogorszenia relacji ekonomicznych wyniki 2015
roku nalezy uzna¢ za nadal niezadawalajace i wynikajace z inwestycji poczynionych w branze
odziezowa.

Rada zwraca jednak uwage na konieczno$¢ biezacego monitorowania rentownosci oraz struktury
kosztéw, aby zjawisko obnizania rentowno$ci nie spowodowato utraty zdolnosci Grupy do
generowania dodatnich wynikow finansowych w diugim terminie.

1.2 Wskazniki ptynnosci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wskazniki ptynnosci ulegty pogorszeniu, ale wcigz
pozostawaty na poziomach uznawanych za bezpieczne.

1.3 Rentowno$¢

W roku 2015 wszystkie wskazniki utrzymywaly sie na ujemnych poziomach podobnie jak
w poprzednim roku. Ujemne wskazniki rentownosci bezposrednio wigzg si¢ ze zmianami strategii
I poniesionymi w zwigzku z tym kosztami.

I.4 Wskazniki zadluzenia




Wskazniki zadtuzenia utrzymujg sie wcigz na bezpiecznym poziomie.

1.5 Dywidenda
W 2015 roku Spotka HubStyle S.A. nie dokonata wyptaty dywidendy za 2014 rok.

LI SYTUACJA RYNKOWA SPOLKI

HubStyle S.A. jest podmiotem dziatajgcym w branzy w branzy odziezowej oraz e-commerce. Do dnia
30 kwietnia 2014 roku Spdtka prowadzita platforme internetowa, ktora stuzy do komunikacji na rynku
internetowym pomiedzy sprzedajacymi a kupujacymi. W dniu 30 kwietnia 2014 roku dziatalnos¢
porownywarki cen Nokaut.pl (Zorganizowana Czes¢ Przedsiebiorstwa Grupy Nokaut S.A.) zostata w
cato$ci przeniesiona do spdtki celowej Nokaut.pl sp. z 0.0..

Aktualnie gtownym przedmiotem dziatalnosci Hubstyle S.A. jest realizacja inwestycji w spotki
z obszaru branzy odziezowej z uwzglednieniem e — commerce jako gtownego kanatu dystrybucji.

W marcu 2015 r. Zarzad Spotki poinformowat o zamiarze nabycia udziatdw stanowigcych 75%
kapitatu Spotki HubStyle Sp. z 0.0. (obecnie Sugarfree Sp. z 0.0.), wiasciciela marki Sugarfree.pl.
W zamian za udziaty w przejmowanej spotce HubStyle S.A. wyemitowata 8,549 tys. nowych waloréw
w cenie 1,24 zt (czyli $redniej kursu z ostatnich trzech miesiecy w roku przed dokonaniem transakcji)
— decyzje w sprawie emisji nowych akcji podjeli akcjonariusze w trakcie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, ktore obyto sie 24 kwietnia (po wznowieniu obrad NWZA zwotanego na 25 marca). Po
przeprowadzeniu transakcji Spotka Grupa Nokaut S.A. zmienita nazwe na HubStyle S.A. - rejestracja
zmian w statucie, zmiany firmy Spotki oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita 23
czerwca. Grupa Nokaut zaptacita 10,6 min zt za udziaty stanowigce 75% udziatow w spotce
o wartosci 14,3 min zt. 29 wrzesnia 2015 r. spotka HubStyle Sp. z 0.0. w zamian za 2 417 912 sztuk
akcji zwyktych na okaziciela serii E, objeta 28 udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki Sugarfree Sp. z
0.0. (dawniej HubStyle Sp. z 0.0.) tj. 21,2% udziatéw w kapitale Sugarfree Sp. z 0.0. w wartosci po
wycenie z 10.04.2015 r. tj. 4 min zt, tym samym zwigkszajac udziat w kapitale zaktadowym w Spétce
Sugarfree Sp. z 0.0. do 96,2%.

Zgodnie ze strategig Grupy Kapitatowej i intensyfikacjg dziatarn zwigzanych z rozwojem segmentu
odziezowego, opartego o wiasne marki, Zarzad HubStyle S.A. podjat decyzje o rozszerzeniu
struktury Grupy Kapitatowej o jednostke specjalnego przeznaczenia New Fashion Brand Sp. z 0.0.
Jednostka zostata zarejestrowana w KRS dnia 13 lutego 2015 roku, a w dniu 23 pazdziernika 2015
roku zostata nabyta przez HubStyle S.A. za kwote 5 tys. zt. Od dnia rejestracji do dnia nabycia
Spdtka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Spdtka New Fashion Brand Sp. z 0.0. stanowi
inkubator modowy, w ktérym planowany jest rozwdj nowych marek wlasnych w ramach Grupy
Kapitatowej Hubstyle. W dniu 23 pazdziernika 2015 roku Zarzad HubStyle S.A. podjat decyzje o



podniesieniu kapitatu podstawowego Spotki New Fashion Brand z kwoty 5 tys. zt do 50 tys. zt
poprzez wydanie 900 udziatow i pokrycie ich wktadem pienieznym w wysokosci 270 tys. zt.
Podwyzszenie kapitatu miato na celu zapewnienie Srodkéw Spétce na rozwdj nowych konceptéw
modowych. Spotka New Fashion Brand sp. z 0.0. jest odpowiedzialna za rozwdj marek modowych
Cardio Bunny, Emente, Kragelman oraz Freakylicks.

IIl. SYSTEM KONTROLI WEWNETRZNEJ

Grupa Kapitatowa HubStyle S.A. aby zapewni¢ sprawny przeptyw informacji pomiedzy
funkcjonujacymi w ramach struktury Grupy komérkami postuguje sie odpowiednio dostosowanym do
potrzeb  systemem  kontroli wewnetrznej. W  zakresie  prowadzenia  rachunkowosci
i sprawozdawczo$ci finansowej, ktore w sposéb jasny i rzetelny obrazujg sytuacje majatkowa Grupy
Kapitatowej HubStyle S.A.. Grupa posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci.
Dokumentacja zawiera przede wszystkim metody okre$lajagce wycene aktywéw i pasywow oraz
ustalenie wyniku finansowego, reguluje takze sposdb prowadzenia ksigg rachunkowych oraz okre$la
system ochrony danych. Przyjete zasady stosowane sg w sposob ciagty pozwalajacy zapewnic
poréwnywalnosc.

1.2 Sporzadzanie sprawozdan finansowych.

Za system kontroli wewnetrznej i jego skutecznosC w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Celem zabezpieczenia danych przed dostepem do
nich os6b nieupowaznionych Spdtka prowadzi ksiegi rachunkowe w systemie informatycznym, w
ramach ktérego stosuije sie funkcyjne ograniczenia dostepu, w tym dostep hastowy.

Skuteczny system kontroli wewnetrznej regulujg takze przyjete Procedury okreslajace poprawnosé
sporzadzania i publikacji okresowych raportow finansowych. Réwnorzednie z nimi Spétka i jej Grupa
stosujg sie do szeregu Regulamindw, okreslajacych migedzy innymi obieg informacji poufnych w
ramach Grupy Kapitatowej. W zwigzku z przyjetymi regulacjami Czlonkowie Zarzadu HubStyle S.A.
zatwierdzajg sporzadzone raporty okresowe, uprzednio poddajac je stosownej weryfikacji. Okresowe
raporty budowane sg w oparciu o rzetelnie zebrane dane oraz informacje przekazywane przez osoby
zarzadzajace poszczegoinymi komérkami organizacyjnymi w Grupie.

Dla wiasciwej kontroli i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych, Spdtka przekazuje sporzadzone skonsolidowane oraz jednostkowe roczne
sprawozdania finansowe do badania przez biegtego rewidenta wybranego wczesniej Uchwatg Rady
Nadzorczej. Przegladowi przez biegtego rewidenta poddawane sg natomiast jednostkowe oraz
skonsolidowane péiroczne sprawozdania finansowe.



ll. SYSTEM ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI

Za zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spdtki odpowiedzialny jest Zarzad. W ramach budowania
strategii Grupy HubStyle zostaty zdiagnozowane nastepujace, gtdwne obszary ryzyka istotnego dla
Spotki:

lI.1.  Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski i krajow UE.

Sytuacja makroekonomiczna Polski jest powigzana z sytuacjg pozostatych krajow Unii Europejskiej. W
roku 2016 obserwujemy stopniowe ozywienie gospodarek krajow Unii Europejskiej i zdecydowany
wzrost gospodarczy w Polsce. Ewentualny spadek sktonnosci do konsumpcji w Polsce, moze mie¢
negatywne przetozenie na przychody z dziatalnosci operacyjnej HubStyle S.A., poniewaz gtéwne zrodto
dochodéw Spoétek zaleznych jest bezposrednio powigzane z poziomem wydatkéw konsumpcyjnych
0s6b fizycznych, natomiast drugie pod wzgledem warto$ci zrodto dochoddw jest zalezne od wydatkéw
przedsiebiorstw na promocje. Hybstyle S.A. ocenia to ryzyko jako $rednie.

2. Ryzyko zwigzane ze zmienno$cig regulacji prawnych oraz systemu podatkowego w Polsce.

Polskie prawo, w tym prawo podatkowe, cechuje sie duzg zmiennoscig. W celu minimalizacji ryzyka
zwigzanego ze zmiennoscig regulacji prawnych oraz systemu podatkowego HubStyle S.A. na biezaco
wspotpracuje z wysokiej klasy ekspertami, HubStyle S.A. ocenia to ryzyko jako niskie.

lI.3.  Ryzyko zwigzane z kierunkami rozwoju rynku branzy modowej, e-commerce oraz rynku reklamy
internetowe;.

Rynek internetowy, w szczegdlnosci rynek e-commerce, jest mtody, wobec czego cechuje sie wysokq
dynamikg zmian. Potrzeby czy przyzwyczajenia klientbw mogq sie nieoczekiwanie zmieniac. Istnieje
ryzyko, iz powstang nowe metody dokonywania zakupow czy sposoby poszukiwania najkorzystniejszej
oferty sprzedazy towaru czy ustugi. Podmioty funkcjonujace na rynku handlu elektronicznego muszg
by¢ gotowe do ciggtego dostosowywania swojej oferty do zmieniajacego sie otoczenia rynkowego w
celu jak najlepszego zaspokojenia, zarowno potrzeb konsumentow, jak i uzytkownikdéw oferowanych
systemow. Zmiana kierunku rozwoju rynku e-commerce badz rynku reklamy internetowej moze
spowodowac koniecznos¢ dostosowania strategii i produktow spotek zaleznych do nowych warunkéw, a
tym samym wptyngé na wyniki HubStyle S.A. HubStyle S.A. ocenia to ryzyko jako $rednie.



lI4.  Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem dynamiki rozwoju rynku internetowego i e-commerce.

Rynek Internetu w Polsce znajduje sie w fazie dynamicznego wzrostu. Rosnaca jest rowniez liczba
uzytkownikow Internetu dokonujacych zakupdw online w sieci. Pomimo optymistycznych przestanek
dotyczacych rozwoju rynku e-commerce nie mozna wykluczy¢ spadku dynamiki tych rynkow, co
mogtoby negatywnie wptyna¢ na rozwdj tych rynkéw. HubStyle S.A. ocenia to ryzyko jako niskie.

I1.5. Ryzyko zwigzane z tendencjami w modzie

Rynek mody zmienia sie. Wydatki na odziez rosng w korelacji ze wzrostem w PKB, jednak ich struktura
zmienia sie. Sukces marek bedzie zalezat od poziomu wydatkdw konsumentéw na odziez, oraz od
rozpoznania przez Zarzad przysztych tendencji w modziei dostosowywania kolekcji do tych zmian.
HubStyle S.A. ocenia to ryzyko jako $rednie.

lI.6.  Ryzyko zwigzane z wadliwym wypetnieniem obowigzkdw informacyjnych i sprawozdawczych
spotki publiczne;.

W przypadku gdy HubStyle S.A. nie wypetni badz nienalezycie wypetni obowigzki spétki publicznej,
naraza si¢ na sankcje przewidziane w Ustawie o ofercie i Ustawie o obrocie, w szczegolnosci na
wykluczenie, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym czy natozenie kary pienieznej do wysokosci 1 000 000 zt. W celu minimalizacji ryzyka
HubStyle S.A. przeprowadzita odpowiednie szkolenia dla osob odpowiedzialnych za wypetnianie
obowigzkow informacyjnych oraz wspdtpracuje z instytucjami doradczymi. HubStyle S.A. ocenia to
ryzyko jako niskie.

lI.7.  Ryzyko zwigzane z realizacjq ewentualnych przeje€.

Istnieje ryzyko zlej oceny sytuacji finansowej podmiotéw, bedacych przedmiotem inwestycji. W
przypadku zrealizowania si¢ takiego ryzyka zakup spotki o zlkej kondycji finansowej moze miec
negatywny wptyw na skonsolidowane wyniki Hybstyle S.A.. Zarzad Spdtki zobowigzuje sie dotozy¢
wszelkich staran, by ograniczy¢ mozliwo$¢ zrealizowania sie takiego ryzyka poprzez zatrudnienie
wykwalifikowanych doradcéw prawnych i finansowych. HubStyle S.A. ocenia to ryzyko jako niskie.

l1.8.  Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci obrotu papierami wartosciowymi.

Ceny papierow warto$ciowych notowanych na GPW moga podlega¢ znacznym wahaniom, w zaleznosci
od ksztattowania sie relacji podazy do popytu, na ktérg istotny wptyw majg m.in. sytuacja finansowo-
ekonomiczna Hybstyle S.A., ogdlna koniunktura na rynku kapitatowym i wysokos$¢ stdp procentowych
na rynku pienieznym. Istnieje ryzyko, iz inwestor posiadajacy papiery wartosciowe HubStyle S.A. nie
bedzie mdgt ich zby¢ w dowolnym terminie, w iloSci przez siebie zaktadanej i po satysfakcjonujacej



cenie. Istnieje ryzyko poniesienia ewentualnych strat, wynikajacych ze sprzedazy papieréw
warto$ciowych Spdtki po cenie nizszej, niz wyniosta cena ich nabycia.

l1.9.  Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami lub PDA lub ich wykluczenia z obrotu na GPW.

Na podstawie § 30 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres do trzech miesiecy, je$li uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo
uczestnikéw obrotu albo jesli HubStyle S.A. narusza przepisy obowigzujagce na GPW, a takze na
wniosek HubStyle S.A. Zarzad Gietdy zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie
dluzszy niz miesigc na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi. Na podstawie § 31 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu na GPW m.in. w nastepujacych przypadkach:

— jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalno$ci, warunki dopuszczenia do
obrotu gietdowego na danym rynku,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,
— na wniosek emitenta,

— wskutek ogtoszenia upadto$ci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

— Jjezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

— wskutek podjecia przez emitenta dziatalno$ci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Na podstawie § 31 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gieldy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego:

— jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,
— na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
— w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

— w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.



HubStyle S.A. ocenia to ryzyko jako niskie.

l11.10. Ryzyka zwigzane z mozliwoscig natozenia na HubStyle S.A. sankcji administracyjnych przez
KNF za naruszenie obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa.

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy HubStyle S.A. nie wykonuje lub
wykonuje nienalezycie obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegolnoSci obowigzki
informacyjne wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze:

— wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu
na rynku regulowanym, albo

— natozy¢, biorac pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest
naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo

— zastosowac obie sankcje facznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy HubStyle S.A. nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157, 158, lub 160, Komisja
moze:

— wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo
— natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo

— wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu
na rynku regulowanym, naktadajgc jednoczesnie kare pieniezng okreslong powyze;.

HubStyle S.A. ocenia to ryzyko jako niskie.

lI.11.  Ryzyko rynkowe.

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow
odsetkowych z tytutu zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa. Spétka
jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z umowami leasingu finansowego. HubStyle S.A.
ocenia to ryzyko jako niskie.

I11.12.  Ryzyko kredytowe.

HubStyle S.A. w sposéb ciggty monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci,
analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze
wzgledu na ryzyko kredytowe. Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym HubStyle S.A.
dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci. W odniesieniu do nalezno$ci z
tytutu dostaw i ustug Spotka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym
znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie
ksztattujace sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nieobjete odpisem nie wykazujg
znacznego pogorszenia jakosci — wiekszo$¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodzg
obawy co do ich sciggalno$ci. Ryzyko kredytowe Srodkow pienieznych uznawane jest za nieistotne ze
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wzgledu na wysokg wiarygodnos¢ podmiotow bedacych strong transakcji, do ktdrych nalezg przede
wszystkim banki. Ryzyko kredytowe rynkowych papieréw warto$ciowych oraz pochodnych
instrumentéw finansowych jest nieistotne z uwagi, iz te instrumenty finansowe nie byty wykorzystywane.

I11.13.  Ryzyko ptynnosci.

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdoInoSci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spdtka zarzadza ryzykiem ptynno$ci poprzez monitorowanie termindw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na Srodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych pfatno$ci oraz
dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych.
Zapotrzebowanie na gotowke porownywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania $rodkéw oraz
konfrontowane jest z inwestycjami wolnych Srodkow. HubStyle S.A. ocenia to ryzyko jako $rednie.

. WNIOSKI Z ANALIZY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rada Nadzorcza po przeprowadzeniu analizy sprawozdania finansowego oraz po zapoznaniu si¢
I w oparciu o opinie niezaleznego biegtego rewidenta — Bartosza Kurylaka przeprowadzajacego
badanie w imieniu Polska Grupa Audytorska Sp. z 0.0. pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i wnioskuje do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o jego zatwierdzenie.

Rada Nadzorcza po przeprowadzeniu analizy Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
Grupy w okresie od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. ocenia, ze Sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spétki za okres od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. jest zgodne z ksiggami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia zatem sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Spotki za ww. okres i wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzania o ich
zatwierdzenie.

Rada Nadzorcza stwierdza ponadto, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spdtki w ww. okresie
uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Kompletno$¢ sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spdtki za rok obrotowy 2015 oraz jego zgodno$é
w zakresie ujawnionych w nim informacji zostata potwierdzona przez biegtego rewidenta, zatem brak
jest okoliczno$ci, przemawiajacych za uznaniem, ze sprawozdanie finansowe nie przedstawiatoby
rzetelnie i jasno sytuacji majatkowej i ekonomiczno — finansowej Spotki.
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3. Ocena sposobu wypetniania przez Spdtke obowiazkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania Zasad tadu korporacyjnego okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach
dotyczacych informacji biezacych i okresowych przezywanych przez emitentow papierow
wartosciowych.

Kierujac sie zasadg 11.2.10.3 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016, Rada Nadzorcza
HubStyle S.A. przedstawia ocene wypetniania przez Spotke obowigzkéw informacyjnych.

W zwigzku z przyjeciem przez Rade GPW nowego zbioru zasad tadu korporacyjnego pod nazwg
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”, od 1 stycznia 2016 r., HubStyle S.A. potwierdzit
stosowanie rekomendacji i zasad szczegdtowych za wyjatkiem Rekomendacji i Zasad, o ktorych
niestosowaniu Spétka informowata w O$wiadczeniu Zarzadu o stosowaniu tadu korporacyjnego.

4. Ocena racjonalnosci prowadzonej przez Spoétke polityki sponsoringowej i charytatywnej.

Kierujac sie zasadg 11.2.10.4. Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GWP 2016, Rada Nadzorcza
stwierdza, ze HubStyle S.A. w chwili obecnej nie prowadzi polityki sponsoringowej i charytatywnej.

5. Informacja na temat spetniania przez czltonkéw Rady kryteriow niezaleznosci.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze w okresie sprawozdawczym poszczegoini Cztonkowie Rady uczciwie,
rzetelnie i z nalezytq staranno$cig petnili swoje funkcje, prowadzac nadzor nad catoksztattem
dziatalnosci Spotki, kierujac sie przy tym obiektywng oceng i niezaleznym osadem. Niezbedny
poziom zaangazowania w prace Rady przejawiat sie m.in. w wysokiej frekwencji w trakcie posiedzen
Rady oraz aktywnym udziale w dyskusjach dotyczacych omawianych spraw. Ponadto, Rada
wykonywata uprawnienia Komitetu Audytu dodatkowo angazujac sie tym samym w prace.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze na dzien sporzadzenia sprawozdania 2 cztonkéw Rady Nadzorczej
jest w petni niezaleznych.

Wzigwszy powyzsze pod uwage, Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie wszystkim cztonkom organéw
Spoétki absolutorium z wykonania czynnosci w 2015 .

Warszawa, dnia 31 maj 2016 .
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