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1)

b)

d)

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-30.09.2012

WPROWADZENIE

PODSTAWA PRAWNA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A.
(dalej ,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) oraz skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupa
Nokaut S.A. (dalej ,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca”) za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do 30
wrzesnia 2012 r. zostato sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF majgcymi zastosowanie oraz na
podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259, z pdzn. zm.).

OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z MSSF

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A.
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
(MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

WALUTA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i spotek zaleznych oraz walutg sprawozdawczg jest ztoty

polski. Wszystkie kwoty, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,,tys. PLN”).

PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zaprezentowane dane finansowe na dzient 30 wrzesnia 2012 r. oraz za okres 9 miesiecy zakonczonych
tg datg nie podlegaty badaniu audytora. Pordwnywalne dane finansowe na dzien 30 wrzes$nia 2011 r.
rowniez nie podlegaty badaniu. Danymi poréwnywalnymi dla skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej Grupy na dzier 30 wrzesnia 2012 r. sg dane prezentowane na dzie 31 grudnia
2011r.

W dniu 5 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta Uchwate nr 8/2012 w sprawie wyboru
spotki "HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0.”, z siedzibg przy ul. Bluszczowej 7 w Poznaniu
(zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000190899, posiadajgcg numer
identyfikacji podatkowej NIP: 783-15-86-880, REGON: 634560099, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, numer w rejestrze 2917) w celu wykonania

ustug badania i przegladu jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki za

grupa nllka"t WWW.GRUPANOKAUT.PL



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-30.09.2012

rok 2012 oraz wykonywania czynnosci biegtego rewidenta. Informacje na ten temat Emitent

przekazat raportem biezgcym nr 21/2012 w dniu 05 kwietnia 2012 r.

e) OSWIADCZENIE O STOSOWANYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu

historycznego.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego obejmujgcego Ill kwartat 2012 roku zastosowano takie
same zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe, jak w ostatnim rocznym sprawozdaniu

finansowym.
Nowe standardy i interpretacje

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane i obowigzujg Grupe za okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2012 r.:

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska:
MSSF 7 (Zmieniony) - Ujawnienia - Przeniesienia aktywow finansowych - obowigzujacy za
okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiazujg i nie
zostaty wczesniej zastosowane.

Standardy i Interpretacje, ktére nie sg jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska:

MSSF 1 (zmieniony) - Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujacych MSSF po raz
pierwszy - obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej
dacie.

MSSF 9 - Instrumenty finansowe - obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1
stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

MSSF 10 - Skonsolidowane sprawozdania finansowe (zastepuje wymogi konsolidacji w MSR 27)
- obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

MSSF 11 - Wspdlne przedsiewziecia - obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z
dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

MSSF 12 - Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informacji - obowiazujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

MSSF 13 - Wycena wedtug wartosci godziwej - obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace
sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

MSR 12 (zmieniony) - Podatek dochodowy: Odzyskiwanie wartosci bilansowej aktywow -
obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie.

grupa nl)ka"t WWW.GRUPANOKAUT.PL



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-30.09.2012

MSR 19 (zmieniony) - Swiadczenia Pracownicze - obowiazujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

MSR 27 - Jednostkowe sprawozdania finansowe (razem z MSSF 10 zastepuje MSR 27
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe) - obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

MSR 28 - Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia (zastepuje MSR
28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych) - obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace
sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 1 - Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych dochodéw - obowigzujacy za
okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 32 - Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych - obowiazujacy za
okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany do MSSF 7 - Ujawnienia - Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych -

obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zastosowano standardu Ilub
interpretacji przed datg ich wejscia w zycie oraz zatwierdzeniem przez Unie Europejska. Nie
przewiduje sie, aby wprowadzenie powyzszych standarddw oraz interpretacji miato istotny wptyw na

stosowane przez Grupe Kapitatowa zasady rachunkowosci.

f) ZMIANY ZASAD USTALANIA WARTOSCI AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POMIARU
WYNIKU FINANSOWEGO

W okresie Ill kwartatu 2012 roku nie nastgpity zmiany ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego.

g) ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU ZA Ill KWARTAL 2012 ROKU

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe zastosowane przez Grupe Kapitatowg Grupa
Nokaut S.A. przy sporzadzeniu skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego nie uleglty zmianie w stosunku do zasad opisanych w sprawozdaniach za rok 2011, ktére
opublikowano 30 kwietnia 2012 r.

h) KONTYNUACIJA DZIALALNOSCI

grupa noka"t WWW.GRUPANOKAUT.PL



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-30.09.2012

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzes$nia
2012 r. oraz jednostkowe skrdcone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30
wrze$nia 2012 r. zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotke dominujgcg oraz jej spotke zalezng w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych

na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)
GRUPY NOKAUT S.A. ZA OKRES OD 01.01.2012 DO 30.09.2012.

a) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

I. Aktywa trwate 9374 7 439 6 064 5492
1. Wartosci niematerialne 7212 5788 4546 3933
2. Wartosc¢ firmy 593 593 593 593
3. Rzeczowe aktywa trwate 1083 590 479 515
4. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 443 436 422 400
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35 32 24 16
6. Inne rozliczenia 8 - - 35
Il. Aktywa obrotowe 18 333 19 126 1841 1182
1. Naleznosci krotkoterminowe 514 377 626 398
2. Srodki pieniezne 17654 18583 170 292
3. Inne aktywa 165 166 1045 492
4. Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 0 -
Aktywa razem 27 707 26 565 7 905 6 674
I. Kapitat wiasny 25920 25234 6 586 5520
A. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 25874 25 200 6 568 5510
1. Kapitat podstawowy 756 756 586 586
2. Kapitat zapasowy 23762 23762 3506 3506
2. Kapitat rezerwowy 422 422 422 400
4. Zyski zatrzymane 934 260 2 054 1018
- zysk netto 944 270 2084 1048
- strata z lat ubiegtych -10 -10 -30 -30
B. Przypadajacy udziatom niekontrolujagcym 46 34 18 10
| Il. Zobowigzania dtugoterminowe 373 115 130 191
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 22 11 9
2. Leasing finansowy 342 93 119 182
| lll. Zobowigzania krétkoterminowe 1414 1216 1189 963

grupa nl)ka"t WWW.GRUPANOKAUT.PL



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.

ZA OKRES 01.01.2012 - 30.09.2012

1. Leasing finansowy 175 87 129 100
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 654 593 654 503
3. Inne zobowigzania 279 239 193 135
4. Rezerwy na zobowigzania 124 105 31 49
5. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 182 192 182 176
| Pasywa razem 27 707 26 565 7 905 6 674

b) SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

A. Dziatalnos¢ kontynuowana

| I. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2 832 1828 7248 5247
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2832 1828 7248 5247
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i i i i i
materiatow

| Il. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNE) 2224 1442 6514 3945
1. Amortyzacja 388 223 1081 653
2. Zuzycie materiatéw i energii 27 20 88 82
3. Ustugi obce 913 675 2 839 1738
4. Podatki i optaty, w tym: 34 18 73 35
5. Wynagrodzenia 634 364 1730 1022
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 162 116 453 275
7. Pozostate koszty rodzajowe 66 26 250 140

| lll. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 608 386 734 1302
1. Pozostate przychody operacyjne 19 23 113 98
2. Pozostate Koszty operacyjne 28 24 165 69

| IV. ZYSK (STRATA) Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J 599 385 682 1331
1. Przychody finansowe 253 3 559 13
2. Koszty finansowe 13 7 29 27
V. ZYSK (STRATA) Z DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE)J 839 381 1212 1317
VI. ZYSK (STRATA) BRUTTO 839 381 1212 1317
1. Podatek dochodowy 154 71 241 265
:(/:,I;‘tz::';;it::;) netto z dziatalnosci 685 310 971 1052
B. Dziatalnos¢ zaniechana
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 685 310 971 1052
;;)I;:iz:l?j:iaejjqcy akcjonariuszom jednostki 673 308 943 1048
2. Przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 12 2 28 4
Zysk netto na jedng akcje zwyktg (PLN)

- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej 0,09 0,05 0,13 0,18
- rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej 0,09 0,05 0,13 0,18
- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej i 0,09 0,05 0,13 0,18

grupa MOKAUL
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ZA OKRES 01.01.2012 - 30.09.2012

zaniechanej

c) SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

I. Zysk (strata) netto za rok
obrotowy, w tym

685

310 971 1052

Il. Inne catkowite dochody, w
tym:

1. Skutki wyceny aktywow
finansowych dostepnych do
sprzedazy

2. Rachunkowosc¢ zabezpieczen

3. Skutki aktualizacji majatku
trwatego

4. Zyski i straty aktuarialne

5. Rdznice kursowe z
przeliczenia jednostek
zagranicznych

6. Udziat w innych catkowitych
dochodach jednostek
stowarzyszonych

7. Podatek dochodowy
dotyczacy innych catkowitych
dochodow

lll. Catkowite dochody ogétem, w
tym:

685

310 971 1052

a) przypadajace akcjonariuszom
jednostki dominujgcej

b) przypadajace akcjonariuszom
niesprawujgcym kontroli

673

12

308 943 1048

d) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

- za lll kwartat 2012 r.

Stanna 1l
stycznia 2012
Zmiany polityki
rachunkowosci
Korekta btedu - - -
Saldo po
zmianach

586 3506 422

grupa MOKAUL

2084 -30 0 6568

WWW.GRUPANOKAUT.PL
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-30.09.2012

Zmiany w
okresie

170

20 256

-2 084

20

943

19 305

28

19 333

Wydanie
nowych
udziatow
powyzej
wartosci
nominalnej
Rozliczeni
kosztéw IPO
Przesuniecie
czesci kapitatu
zapasowego na
kapitat
rezerwowy
Podziat wyniku
2011

Ujecie
programu
motywacyjnego
Zysk netto
jednostki
dominujacej
Inne catkowite
dochody od
01.01 do
30.09.2012
Zyski i straty
netto jednostek
zaleznych

170

20230

-2038

2064

-2084

20

871

72

20400

-2038

871

72

28

20400

-2038

871

100

Stan na 30
wrzesnia 2012

756

23762

422

943

25873

46

25919

- za okres 12 miesiecy 2011 r.

Stanna 1
stycznia 2011

Zmiany polityki
rachunkowosci

Korekta btedu

Saldo po
zmianach

grupa MOKAUL

576

2056

1532

-102

4 062

WWW.GRUPANOKAUT.PL

4 069




SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-30.09.2012

Zmiany w

. 10 1450 422 | -1532 72| 2095 2506 11| 2517
okresie

Wydanie
nowych
udziatow
powyzej
wartosci
nominalnej

10 390 - - - - 400 -| 400

Przesuniecie
czesci kapitatu
zapasowego nha - -400 400 - - - R _ R
kapitat
rezerwowy

Podziat wyniku

2011 - 1460

-1532 72 - - - -

Ujecie
programu - - 22 - - - 22 - 22
motywacyjnego

Zysk netto
jednostki - - - -
dominujacej

2 064 2 064 -| 2 064

Inne catkowite
dochody od
01.01do
31.12.2011

Zysk netto
jednostki - - - - - 31 20 11 31
zaleznej

Stan na 31

grudnia 2011 586 3506 422 = -30| 2095 6 568 18| 6 586

- za lll kwartat 2011 r.

Stannal

. 576 2056 0 1532 -102 0 4062 7| 4069
stycznia 2011
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.

ZA OKRES 01.01.2012 - 30.09.2012

Zmiany polityki
rachunkowosci
Korekta btedu

Saldo po
zmianach

Zmiany w
okresie

10

1450

400

-1532

72

1052

1448

1452

Wydanie
nowych
udziatow
powyzej
wartosci
nominalne;j
Rozliczeni
kosztéw IPO
Przesuniecie
czesci kapitatu
zapasowego na
kapitat
rezerwowy
Podziat wyniku
2011

Ujecie
programu
motywacyjnego
Zysk netto
jednostki
dominujacej
Inne catkowite
dochody od
01.01 do
31.03.2011
Zysk netto
jednostki
zaleznej

10

390

-400

1460

400

-1532

72

1042

10

400

1042

400

1042

10

Stan na 30
wrzesnia 2011

586

3506

400

1052

5510

11

5521

e) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Il. Korekty razem
1. Amortyzacja

2. Odpis wartosci firmy

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. Zmiana stanu rezerw

grupa MOKAUL

1212
1860
1081

111

1317
186
652

20
41

WWW.GRUPANOKAUT.PL




SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.

ZA OKRES 01.01.2012 - 30.09.2012

5. Zmiana stanu naleznosci 142 81
6. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek

i kredytow -168 132
7. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 931 -475
8.Zaptacony podatek dochodowy -231 -265

Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) 3072 1503

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy

1. Z aktywoéw finansowych, w tym:

- zbycie aktywow finansowych

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

Il. Wydatki 3690 1685

tlr.v\l:laahlc;zﬁle wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 3690 1685

2. Na aktywa finansowe, w tym:

- nabycie udziatéw w jednostce zaleznej

Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -3689 -1685

| C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 18285

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéow) i innych 18285

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Il. Wydatki 185 114

1. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 167 94

2. Odsetki 18 20

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 18100 -114

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.l11+/-C.11I) 17 483 -296

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 17 483 -296

- zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu rdznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 170 588

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 17 653 292

- Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

IIl) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOtKI GRUPA NOKAUT

S.A. ZA OKRES OD 01.01.2012 DO 30.09.2012.

a) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

. Aktywa trwate 9 246 7 337 6 017 5471
1. Wartosci niematerialne 7042 5642 4 450 3902
2. Inwestycje w jednostki zalezne 639 642 642 639
3. Rzeczowe aktywa trwate 1078 585 479 513
4. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 443 436 422 400

grupa MOKAUL
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-30.09.2012

5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35 32 24 17
6. Inne rozliczenia miedzyokresowe 9 0 0 0
Il. Aktywa obrotowe 18 344 19 156 1878 1205
1. Naleznosci krétkoterminowe 525 394 648 423
2. Srodki pieniezne 17 611 18 555 145 250
3. Krétkoterminowe aktywa finansowe 43 42 40 40
4. Inne aktywa 165 165 1045 492
5. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢  zaniechana - - - -
Aktywa razem 27 590 26 493 7 895 6 676
I. Kapitat wiasny 25 810 25 168 6579 5533
1. Kapitat podstawowy 756 756 586 586
2. Kapitat zapasowy 23762 23762 3506 3506
2. Kapitat rezerwowy 422 422 422 400
4. Zyski zatrzymane 870 228 2 065 1041
- zysk netto 870 228 2 065 1041
- strata z lat ubiegtych 0 0 - 0
[ 11. Zobowiazania diugoterminowe | 374 | 116 | 131 | 192 |
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32 23 12 10
2. Leasing finansowy 342 93 119 182
[ 11, Zobowiazania krétkoterminowe | 1406 | 1209 | 1185 | 951 |
1. Leasing finansowy 176 87 129 99
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 653 593 657 505
3. Inne zobowigzania 272 232 186 123
4. Rezerwy na zobowigzania 124 105 31 48
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 181 192 182 176
| Pasywa razem | 27500 26493 7895 6676
b) JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)
A. Dziatalnos¢ kontynuowana
| I. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2742 1734 6991 4958
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2742 1734 6991 4 955
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatéw 0 0 0 3
| Il. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNE) 2177 1349 6 354 3 667
1. Amortyzacja 380 218 1059 640
2. Zuzycie materiatéw i energii 27 19 87 81
3. Ustugi obce 909 620 2816 1576
4. Podatki i optaty 34 18 71 34

grupa MOKAUL
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-30.09.2012

5. Wynagrodzenia 605 337 1637 952
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 156 111 434 262
7. Pozostate koszty rodzajowe 66 26 250 122
| lll. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 565 385 637 1291
1. Pozostate przychody operacyjne 19 23 106 98
2. Pozostate koszty operacyjne 30 23 163 68
| IV. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 554 385 580 1321
1. Przychody finansowe 254 3 561 14
2. Koszty finansowe 13 7 29 27
V. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) 795 381 1112 1308
VI. ZYSK (STRATA) BRUTTO 795 381 1112 1308
1. Podatek dochodowy 152 72 241 266
| VII. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 643 309 871 1042

B. Dziatalnos¢ zaniechana
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 643 309 871 1042

c) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWTYCH DOCHODOW

I. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w

643 309 871 1042
tym

Il. Inne catkowite dochody, w tym:

1. Skutki wyceny aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

2. Rachunkowos¢ zabezpieczen

3. Skutki aktualizacji majatku trwatego

4. Zyski i straty aktuarialne

5. Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

6. Udziat w innych catkowitych
dochodach jednostek stowarzyszonych

7. Podatek dochodowy dotyczacy
innych catkowitych dochodow

lll. Catkowite dochody ogétem, w tym: 643 309 871 1042

d) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM SKROCONE

- za lll kwartat 2012 r.

grupa nl)ka"t WWW.GRUPANOKAUT.PL



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-30.09.2012

Stan na 1 stycznia
2012

Zmiany polityki
rachunkowosci
Korekta btedu

Saldo po
zmianach

586

3 506

422

2065

6 579

Zmiany w okresie

170

20 256

-2 065

870

19 231

Wydanie nowych
udziatéw powyzej
wartosci
nominalnej

Rozliczenie
kosztéw IPO z Agio

Przesuniecie czesci
kapitatu
zapasowego na
kapitat rezerwowy

Podziat wyniku
2011

Ujecie programu
motywacyjnego
Zysk netto
emitenta

Inne catkowite
dochody od 01.01
do 30.09.2012

170

20230

-2039

2 065

-2065

870

20400

-2115

870

Stan na 30
wrzesnia 2012

756

23 762

422

870

25 810

- za okres 12 miesiecy 2011 r.

Stan na 1 stycznia
2011

Zmiany polityki
rachunkowosci

grupa MOKAUL

576

2056

1547

4092
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-30.09.2012

Korekta btedu

Saldo po
zmianach

Zmiany w okresie

10

1450

422

-1460

2064

2487

Wydanie nowych
udziatéw powyzej
wartosci
nominalne;j

Przesuniecie czesci
kapitatu
zapasowego na
kapitat rezerwowy

Podziat wyniku
2010

Ujecie programu
motywacyjnego

Zysk netto
emitenta

Inne catkowite
dochody od 01.01
do 31.12.2011

10

390

-400

1460

400

22

2065

400

22

2065

Stan na 31
grudnia 2011

586

3 506

422

87

2 065

6 579

- za lll kwartat 2011 r.

Stannal
stycznia 2011

Zmiany polityki
rachunkowosci
Korekta btedu

Saldo po
zmianach

576

2056

1547

0 4092

Zmiany w
okresie

10

1450

400

-1460

1041 1441

grupa MOKAUL
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SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-30.09.2012

Wydanie nowych
udziatow
powyzej 10 390 - - - - 0
wartosci
nominalnej

Przesuniecie
czesci kapitatu
zapasowego na - -400 400 - - - 400
kapitat
rezerwowy

Podziat wyniku
2010

Ujecie programu
motywacyjnego

- 1460 - - - - -

Zysk netto

. - - - - - 1041 1041
emitenta

Inne catkowite
dochody od
01.01 do
30.09.2011

Stan na 30

wrzeénia 2011 586 3 506 400 87 -87 1041 5533

e) JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1111 1308

Il. Korekty razem 1850 187

1. Amortyzacja 1059 640

2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -4 18

3. Zmiana stanu rezerw 113 42

4. Zmiana stanu naleznosci 123 84

5. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjgtkiem pozyczek i

kredytéw -146 146

6. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 936 -478

7.Zaptacony podatek dochodowy -231 -265

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1) 2961 1495
| B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej |

I. Wptywy

1. Z aktywoéw finansowych, w tym:

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

1. Wydatki 3597 1675

grupa nl)ka"t WWW.GRUPANOKAUT.PL



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-30.09.2012

1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw

3597 1675
trwatych
2. Nabycie udziatdw w jednostce zaleznej
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci inwestycyjnej (I-I) -3596 -1675

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej |

I. Wptywy 18285
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 18285

Il. Wydatki 185 114
1. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 167 94
2. Odsetki 18 20
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 18 100 -114
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.II1+/-C.III) 17465 -294
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: 17465 -294
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 145 544
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 17610 250

- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

IV) WYBRANE DANE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT
S.A.

a) ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU ZA Il KWARTAL 2012 ROKU

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe zastosowane przez Grupe Kapitatowg Grupa
Nokaut S.A. przy sporzgdzeniu sprawozdania za Il kwartat 2012 nie ulegly zmianie w stosunku do
zasad opisanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2011,
ktdre opublikowano 30 kwietnia 2012 r.

b) SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIAtALNOSCI

Sezonowos$¢ przychodéw Grupy Nokaut S.A. zalezy bezposrednio od aktywnosci zakupowej
uzytkownikow Internetu. Jest ona w duzej mierze zbiezna z aktywnoscig zakupowa handlu
rzeczywistego, tj. kulminacja nastepuje w IV kwartale roku kalendarzowego. Dotyczy to zaréwno

przychodéw z przeklikdw, jak i sprzedazy powierzchni reklamowej.

W styczniu utrzymuje sie wysoki poziom aktywnosci zakupowej internautéw, co jest podyktowane
realizacjg prezentdéw w postaci bondéw pienieznych i gotéwki. W lutym natomiast daje sie zauwazy¢
trend spadkowy, ktdry jednak jest wyhamowywany poprzez zakupy zwigzane z walentynkami.
Kolejne miesigce charakteryzujg sie niewielkimi spadkami, ktdre jednak nie sg bardzo dotkliwe

z uwagi na Swieta Wielkanocne, okres komunijny oraz Dziers Dziecka.

grupa nl)ka"t WWW.GRUPANOKAUT.PL



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-30.09.2012

Najstabszym okresem w roku sg miesigce wakacyjne, kiedy naktada sie efekt urlopow i tadnej pogody.

W tym okresie obserwuje sie jedynie wzrost przychoddw ze sprzedazy produktéw turystycznych.

W ramach dziatalnosci SklepyFirmowe.pl Sp. z o0.0., ktére wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Nokaut S.A., obserwuje sie analogiczne wahania sezonowe, przy czym dotyczg one jedynie
przychoddéw dotyczacych prowizji od sprzedazy oraz promocji w porownywarkach cen. W przypadku

przychodéw abonamentowych nie zachodzg istotne wahania sezonowe.

1Q (20 |3Q |40 |10 |20 |3 |4Q (1|20 | 3Q |40 | 10 | 20

2009 | 2009 | 2009 | 2009 | 2010 | 2010 | 2010 | 2010 | 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 2012 | 2012 | 2012

Sprzedaz
tacznie, 585 | 676 | 875 1267|1117 1290|1498 | 1576 | 1690 | 1726 | 1831 | 2892 | 2041 | 2375 | 2832
w tym:
punkty

502 | 575 | 722 1048| 895| 8601256 | 1388 | 1464 | 1449 | 1606 | 2460 | 1662 | 2155 | 2467
reklamowe
kampanie

83 | 101 | 115| 182| 183| 348| 145 70| 103| 107| 111| 210| 126| 124
reklamowe
inne 38 37 39 82 97| 118| 123| 170| 114 222 253 96

W Il kwartale 2012 roku przychody ze sprzedazy byly wyzisze od przychodéw wypracowanych w |l
kwartale 2012 roku o 457 tys. zt.

W | kwartale roku 2012 miato miejsce zdarzenie o nietypowym charakterze majgce wptyw na wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, polegajace na obnizeniu pozycji serwisu Nokaut.pl w wynikach
wyszukiwania Google.pl. Zdarzenie to trwato 30 dni iobnizyto przychody Grupy Kapitatowej
szacunkowo o 430 tys. zt za | kwartat 2012 roku. Po wyeliminowaniu skutkéw tego zdarzenia
przychody Grupy Kapitatowej zmieniajg sie w roku 2012 zgodnie z wahaniami sezonowymi.

Przychody w Il kwartale 2012 r. wyniosty 2.832 tys. zt i wzrosty w stosunku do Ill kwartatu 2011 r.
o niemal 55%.

c) RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK
FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE
WZGLEDU NA ICH WIELKOSC, RODZAJ LUB CZESTOTLIWOSC

W drodze emisji akcji serii C Grupa Nokaut S.A. (dalej: ,Emitent”, ,Spétka”, ,jednostka
dominujaca”) pozyskata 20.400 tys. zt. Nadwyzka wartosci emisyjnej wyemitowanych akcji nad
ich wartosciag nominalng pomniejszona o koszty IPO zwiekszyta kapitat zapasowy o kwote
18.115 tys. zt do wysokosci 21.621 tys. zt na dzier 31.03.2012 r.

W maju wptyneta do Spétki dotacja dotyczaca kosztéw IPO w wysokosci 150.550 zt. W zwigzku
z tym Spétka dokonata korekty kapitatu zapasowego uwzgledniajac rowniez koszty, ktorych
Emitent nie uwzglednit w raporcie biezagcym nr 8/2012 z dnia 14 marca 2012 roku, z powodu
braku dokumentow.

grupa nl)ka"t WWW.GRUPANOKAUT.PL



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 —-30.09.2012

Ostateczne koszty przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii A i C wyniosty 2 039 137 zi,
co zostato opublikowane w raporcie biezagcym nr 26/2012 z dnia 31 maja 2012r.

Dnia 26 czerwca Walne Zgromadzenie Jednostki dominujacej w postaci uchwaty zatwierdzito
podziat zysku w wysokosci 2 065 024 tys. zt, przeznaczajac go na kapitat zapasowy.

Kapitat zapasowy na dzien 30 czerwca 2012 roku wynidst 23 762 tys. zt.

Wptyw Srodkéw z emisji akcji znaczaco wptynat na zwiekszenie salda $rodkéw pienieznych
Grupy Kapitatowej. Saldo tych srodkéw na koniec wrzesnia 2012 r. wynosi 17.654 tys. zi.
W | kwartale 2012 roku wystgpito réwniez incydentalne zdarzenie o nietypowym charakterze

majace wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatlowej, ktére zostato szczegétowo opisane
w punkcie Il a).

Znaczacy pozycja w bilansie Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. s3 wartosci niematerialne,
a w nich prace rozwojowe prowadzone przez Grupe Kapitatowa.
Nota nr1. Rezerwy

a) koszty zakoniczonych prac rozwojowych 3615 4444
b) koszty prac rozwojowych w toku 3553 63
c) inne wartosci niematerialne i prawne 43 39
‘ Wartosci niematerialne razem 7211 4546

Do gtéwnych projektow Grupy Kapitatowej naleza:

Projekt 1: Koszyk (All-in-one):

Emitent przeznacza cze$¢ srodkédw na rozwdj i integracje systeméw informatycznych. Prace dotyczg
roznych produktéw dziatajgcych w ramach jednej platformy. Celem projektu jest umozliwienie
uzytkownikom dokonywania zakupdéw bezposrednio na platformie Nokaut, bez koniecznosci
przechodzenia do sklepéw internetowych. Uzytkownik bedzie miat mozliwos¢ zakupu produktow z
wielu sklepdéw, korzystajgc z jednego konta. Bedzie mdgt skorzystaé z bezpiecznej metody ptatnosci
za zakupy oraz korzystnych warunkow przesytki. Projekt rozpoczat sie w marcu 2012. Wydatki

inwestycyjne na projekt wyniosty w tym roku 1.073 tys., a w samym lll kwartale 637 tys. zi.

Projekt 2: NPC (rozwdj Nokaut Poréwnywarki Cen):

Celem projektu jest rozwdj poréwnywarki cen Nokaut.pl. Prace rozwojowe w ramach projektu
dotyczg stworzenia nowych oraz udoskonalania istniejgcych funkcjonalnosci dotyczacych dziatania
podstawowych mechanizmoéw poréwnywarki cen. Wydatki inwestycyjne na projekt wyniosty w 2012

roku 920 tys. zt., a w samym lll kwartale 162 tys. zt.
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Projekt 3: Baza wzorcowa

Istotg projektu jest stworzenie systemu do hurtowej obrdbki danych, gdzie informacjg wyjsciowq sg
wzorce dla okreslonych kategorii oraz powigzania ofert i stworzonych wzorcow. System zaktada
oddzielenie logiki grupowania i bazy wzorcowej z obecnego ujednoliconego procesu importu. Przez
hurtowg obrdbke danych rozumie sie tworzenie algorytmoéw, ktérych dziatanie polega na
automatycznej weryfikacji dopasowania oferty i wzorca oraz na tworzeniu wzorcéw z ofert, ktore nie
otrzymaty wiasciwego dopasowania a spetniajg warunki powstania wzorca. Wydatki inwestycyjne na

projekt wyniosty w 2012 roku 276 tys. zt., a w samym Ill kwartale 100 tys. zt.

Projekt 4: Wyszukiwarka

Wyszukiwarka to ustuga umozliwiajgca wyszukanie pasujgcych do podanego zapytania produktéw
posortowanych wedtug optymalnej kolejnosci. Celem projektu jest przygotowanie mechanizmu
wyszukujgcego, ktéry bedzie zwracat wyniki jak najbardziej zblizone do pozadanych przez
uzytkownika oraz zapewnienie dodatkowych funkcjonalnosci wyszukiwania, ktére skrdca
uzytkownikowi droge dojscia do poszukiwanego produktu. Wydatki inwestycyjne na projekt wyniosty

w 2012 roku 225 tys. zt., a w samym |ll kwartale 39 tys. zt.

Projekt 5: Mobile

Emitent od 2011 roku intensywnie gospodaruje obszar handlu mobilnego - tzw. m-commerce. Zespét
Mobile prowadzi projekty, realizujgce dwa gtéwne cele poréwnywarki: 1) budowe oprogramowania
umozliwiajgcego dokonywanie zakupow internetowych (zakup i ptatnos¢) poprzez urzadzenia
mobilne, takie jak tablet i smartfon, w petni wykorzystujgc mozliwosci tych urzadzen i projektujac
aplikacje dedykowane obecnym na rynku systemom operacyjnym 2) dostosowanie funkcjonalnosci
aplikacji mobilnych do zmian zachodzgcych w samej poréwnywarce - w przysztosci platformie
handlowej. Wydatki inwestycyjne na projekt wyniosty w 2012 roku 329 tys. zt., a w samym Il
kwartale 115 tys. zt.

Projekt 6: Zaawansowany mechanizm tworzenia szaty graficznej sklepu internetowego

Celem projektu jest zwiekszenie atrakcyjnosci oprogramowania poprzez mozliwos¢ petnej, dowolnej
edycji wygladu sklepu internetowego. Zakres projektu obejmuje zmodyfikowanie obecnego
oprogramowania Sklepédw Firmowych w sposéb umozliwiajgcy dowolng zmiane wygladu obecnych

szablonéw graficznych. W kolejnym etapie zaprojektowanie oraz wdrozenie przyjaznego systemu
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modyfikacji szablonéw w panelu administracyjnym a takze zaprojektowanie wzorcowego szablonu
graficznego, na bazie ktérego docelowo zostang stworzone kolejne warianty graficzne. Wydatki

inwestycyjne na projekt wyniosty w 2012 roku 93 tys. zt., a w samym Il kwartale 30 tys. zt.

Projekt 7: Narzedzia do optymalizacji PPC

Projekt zaktada budowe narzedzi wspomagajacych reczng prace przy kampaniach reklamowych
AdWords, ktére sktadajg sie z miliondw stéw kluczowych, stron docelowych i tekstéw reklam. System
bedzie w stanie czeSciowo samemu zmniejsza¢ wydatki w nieefektywnych obszarach zarazem
podpowiadajgc Emitentowi, gdzie jest potencjat do wzrostéw. Dodatkowo dzieki zdalnej komunikacji
z Google teksty reklamowe zyskajg bardziej zakupowy charakter, zachecajagc do odwiedzin
uzytkownikéw na etapie zakupowym, a zniechecajac pozostatych. Wszystkie te dziatania pozwolg
Grupie zmaksymalizowac¢ przychody z tego zrddta ruchu, zarazem dostarczajac wiedze i mozliwosci
do budowania strategii rozwoju dla poszczegdlnych kategorii produktow. Wydatki inwestycyjne na

projekt wyniosty w 2012 roku 464 tys. zt. (wszystkie zostaty poniesione w Ill kwartale 2012 r.).

Projekt 8: Ptatnosci

Projekt zaktada stworzenie nowoczesnego systemu ptatnosci elektronicznych dla biznesu
prowadzonego online i kierowany jest w strone a) obecnych partneréw biznesowych Nokaut.pl
(sklepy wspotpracujace z poréwnywarka), b) sklepédw niezwigzanych w zaden sposéb z Nokautem ale
prowadzacych sprzedaz online, c) podmiotéw prowadzacych sprzedaz ustug, rowniez kanatem
internetowym. Wydatki inwestycyjne na projekt wyniosty w 2012 roku 71 tys. zt. (wszystkie zostaty

poniesione w Il kwartale 2012 r.)

Projekt 9: Import

Celem projektu Import jest zapewnienie uzytkownikom Nokautu najbardziej aktualnych informacji na
temat produktu bedacego w ofercie sklepu, a prezentowanego w poréwnywarce. Projekt zaktada
wielokrotng aktualizacje tytutdéw, opisdw i cen ofert sklepow w ciggu dnia, gwarantujgc w ten sposdb
uzytkownikowi aktualnos$é¢ prezentowanych danych. Obecny system importu nie spetnia do korca
tych wymagan, a rdzinica cen pomiedzy ofertami prezentowanymi w Nokaucie - wobec ofert
sklepowych moze obecnie wptywa¢ na niezadowolenie klienta. Realizacja nowego importu jest
konieczna rdéwniez ze wzgledu na wymagania techniczne samego projektu Koszyk. Wydatki

inwestycyjne na projekt wyniosty w 2012 r. 102 tys. zt.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota nr 2. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do przeliczenia wybranych danych finansowych

zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez

Narodowy Bank Polski:

pozycje bilansowe przeliczone s3 wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank

Polski obowigzujgcego na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

30.09.2012 - 4,1138 PLN/EUR,
30.09.2011 - 4,4112 PLN/EUR,
31.12.2011 - 4,4168 PLN/EUR.

pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych przeliczone s3

wedtug kursu stanowiacego sredni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw

obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

01.01-30.09.2012 — 4,1948 PLN/EUR,

01.01-30.09.2011 - 4,0413 PLN/EUR.

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujaco:

01.01-30.09.2012 — 4,5135 oraz 4,0465PLN/EUR,

01.01-30.09.2011 - 4,4900 oraz 3,8403 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego

rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczone

euro, przedstawia tabela:

rzzszg:zscvetto ze sprzedazy produktéw, towardw 7948 1728 5947 1298 3139 1966
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 682 163 1331 329 2 600 628
Zysk (strata) brutto 1212 289 1317 326 2 606 629
Zysk (strata) netto 971 231 1052 260 2 095 506
Aktywa razem 27707 6735 6674 1513 7 905 1790
Rzeczowe aktywa trwate 1083 263 515 117 479 108
Naleznosci krétkoterminowe 514 125 398 90 626 142
Zobowigzania krétkoterminowe 1414 344 963 218 1189 269
Zobowigzania dtugoterminowe 373 91 191 43 130 29
Kapitat wtasny 25920 6301 5520 1251 6 586 1491
Kapitat zaktadowy 756 184 586 133 586 133
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 3072 732 1503 372 2312 558
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operacyjnej
.Przep’rywy. plgnlezne netto z dziatalnosci -3689 879 1685 417 2577 622
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 18100 4315 -114 -28 -153 -37
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 17483 4168 -296 -73 -418 -101
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg(zt/EUR) 0,12 0,03 0,18 0,04 0,36 0,09
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 0,12 0,03 0,18 0,04 0,36 0,09
zt./EUR)
Nota nr 3 Naktady na nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Srodki trwate, w tym: 829 237
1. urzadzenia techniczne i maszyny 393 146
2. leasing finansowy 436 75
- $rodki transportu 0 0
- inne $rodki trwate 436 16
Rzeczowe aktywa trwate, razem 829 237

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane przez Grupe Kapitatowg obejmuja gtéwnie serwery oraz sprzet

komputerowy. Rodzaj uzytkowanych urzadzen wynika ze specyfiki dziatalnosci jednostki dominujacej

oraz jednostek zaleznych.

Emitent w dniu 19 czerwca 2012 r. podpisat umowe leasingu z BRE Leasing Sp. z 0.0. na korzystanie
z zestawu serweréw. Wartoéé przedmiotu leasingu wynosi 436.357,10 zt. Srodek trwaty zostat

przyjety do uzytkowania 20.07.2012 r. Pozostate nabycie Srodkéw trwatych (gtéwnie zestawodw

komputerowych i mebli) ze Srodkow wtasnych zwigzane byto z przyrostem zatrudnienia.

Nota nr 4 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje w okresie 01.01-30.09.2012

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Wojciech Czernecki . . .
Wynajem mieszkania

Michat Jaskolski . . .
Wynajem mieszkania

34

28

34

28
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Transakcje z jednostka zalezng

Pozyczka i odsetki 2 43
B
SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0. | Wzajemne dziatania
marketingowe i inne 73 40 17
ustugi
Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi
Najem powierzchni
. . 20
biurowe;j
C
MORIZON S.A. W?zajemne dziatania
marketingowe i pozostate 48 42 5 4
ustugi
Transakcje w okresie 01.01-31.12.2011
Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
Wojciech Czernecki . . .
A Wynajem mieszkania 53 53
Michat Jaskolski . . .
Wynajem mieszkania 36 36
Transakcje z jednostkg zaleizng
B Pozyczka i odsetki 2 41
SklepyFirmowe.pl Sp. z 0.0. Wzajemne dziatania
. . . 157 60 32 6
marketingowe i inne ustugi
Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi
p . . 50
rzygotowanie parseréow
c Najem powierzchni 59
MORIZON S.A. biurowej
Wzajemne dziatania 23 56
marketingowe i pozostate

grupa MOKAUL

WWW.GRUPANOKAUT.PL




27

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA NOKAUT S.A.
ZA OKRES 01.01.2012 - 30.09.2012

ustugi

. Wzajemne dziatania
Styl.Media Sp. z 0.0. .
marketingowe

Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Nota nr 5 Pozyczki dtugoterminowe

Emitent nalicza bilansowo odsetki od udzielonej pracownikom w 2011 r. pozyczki na objecie akgcji.
Wynoszg one 7% od udzielonej pozyczki w skali roku. W 2012 r. warto$¢ naliczonych odsetek
wyniosta 21 tys. zt., a narastajgco na dziert 30 wrzesnia 2012 r. - 43 tys. zt.

Zmiana stanu dtugoterminowych aktywoéw finansowych - udzielone pozyczki 30.09.2012 31.12.2011

a) stan na poczatek okresu 422 -
b) zwiekszenia 21 400
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - 400
- odsetki naliczone na dzien bilansowy 21 22

) zmniejszenia - -
| d) stan na koniec okresu 443 422

d) RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY
PREZENTOWANE W POPRZEDNICH OKRESACH SRODROCZNYCH BIEZACEGO ROKU
OBROTOWEGO, ALBO ZMIAN WIELKOSCI SZACUNKOWYCH PREZENTOWANYCH
W POPRZEDNICH LATACH OBROTOWYCH, JESLI WYWIERAJA ONE ISTOTNY WPLYW NA
BIEZACYM OKRESIE SRODROCZNYM

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za Il kwartat 2012 roku uwzgledniono

nastepujgce zmiany szacunkow:

Nota nr 6. Rezerwy

Wartosc¢ na Wartos¢ na

Wyszczegdlnienie poczatek okresu  Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie koniec okresu
(01.01.2012) (30.09.2012)

1. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 12 23 3 - 32
dochodowego
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2. Rezerwy na

Swiadczenia 31 93 - - 124
emerytalne i podobne
a) dtugoterminowe - - - - -
b) krétkoterminowe 31 93 - - 124
3. Pozostate rezerwy - - - - -
a) dtugoterminowe - - - - -
b) krétkoterminowe - - - - -
Rezerwyna 43 116 ; 156
zobowigzania ogétem
Od poczatku roku nastgpit wzrost rezerw o 116 tys. zt., na ktéry wptyneto gtownie (w ponad 80%)
zwiekszenie rezerwy na niewykorzystane urlopy. Jest to efektem dalszego wzrostu zatrudnienia
w Grupie Nokaut S.A. Zwiekszeniu o 23 tys. zt i zmniejszeniu o 3 tys. zt ulegta réwniez rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktdrego uszczegdtowienie zawiera nota nr 2 Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
Nota nr 2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 12 11
2. Zwiekszenia 23 12
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich rdéznic przejsciowych 23 12
(z tytutu)
a) leasing Srodkow trwatych 8 7
b) odsetki od udzielonych pracownikom pozyczek 4 5
c) naliczone bilansowo odsetki lokaty terminowej 8
d) pozostate 2
| 3. Zmniejszenia 3 11
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami 3 11
przejSciowymi (z tytutu)
a) leasing srodkow trwatych 3 11
b) odsetki od udzielonych pracownikom pozyczek - -
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 32 12
razem
odniesiony na wynik finansowy okresu 32 12

Na dzien 30 wrzes$nia 2012 r. miato miejsce bilansowe naliczenie odsetek na kwote blisko 43 tys. zt.
Dokonano go w zwigzku z zatozonymi w dniu 13 wrzes$nia 2012 r. lokatami na 17,2 min zt. W celu
zachowania zasady memoriatu dokonano proporcjonalnego naliczenia odsetek na dzierh 30 wrzesnia
2012 r. W zwigzku z powyzszym, utworzono rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
kwote ponad 8 tys. zt. Pozostata wartos¢ zwiekszen oraz zmniejszenie rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wynikajg z rdznicy wartosci podatkowej i bilansowej leasingdw oraz zwiekszenia

naliczonych odsetek od udzielonych pracownikom pozyczek.

Nota nr 3. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe aktywne
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1. Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 35 24
2. Inne dtugoterminowe 8 i
rozliczenia miedzyokresowe
Dtugoterminowe rozliczenia

. 43 24
miedzyokresowe razem

Wzrost dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych wynika w gtdéwnej mierze ze wzrostu
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Inne dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe wynikajg z zakupu strategicznej domeny na okres ponad 4 lat. Szczegétowa
specyfikacja pozycji w zwigzku z ktérymi zostaty utworzone aktywa przedstawia sie nastepujgco:

Nota nr 4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 24 19
Odniesionych na wynik finansowy 24 19
2. Zwiekszenia 35 24
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) - -
a) naleznosci - -
b) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego - 5
c) rezerwa na urlopy 24 6
d) przychody przysztych okreséw - 4
e) nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS - -
f) program partnerski 11 9
3. Zmniejszenia 24 19
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 24 19
a) naleznosci - 5
b) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 5 5
c) rezerwa na urlopy 6 1
d) przychody przysztych okresow 4 7
e) nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS - 1
f) program partnerski 9 -
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 35 24
odniesionych na wynik finansowy 35 24

W zwigzku ze zwiekszeniem sie rezerwy na urlopy, zwiekszeniu ulegta takze pozycja aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Na dzier 30 wrzesnia 2012 r. wysokos¢ aktywa z tytutu rezerwy
na urlopy wynosi 24 tys. zt. Natomiast wzrost aktywoéw z tytutu programu partnerskiego wynika ze
zwiekszonej wartosci wynagrodzenia partneréw dotyczacego trzeciego kwartatu 2012 r., ktoére
jeszcze nie zostato przez nich zafakturowane. Rozliczanie powyzszego wynagrodzenia odbywa sie w
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okresach rozliczeniowych, w zwigzku z tym na koniec kazdego okresu wystepuje saldo
niewyptaconego wynagrodzenia.

Nota nr 5. Odpisy aktualizujgce

Wartosc na Wartosc na

Wyszczegdlnienie poczatek okresu Zwiekszenia  Wykorzystanie = Rozwigzanie koniec okresu
(01.01.2012) (30.09.2012)

I. Naleznosci
diugoterminowe

Il. Naleznosci

krétkoterminowe

1. Od jednostek

powigzanych

a) z tytutu dostaw i

ustug, w tym

- do 12 miesiecy - - - -
- powyzej 12 miesiecy - - - -
b) inne - - - -

2. Od pozostatych

jednostek 34 22 i 27

a) z tytutu dostaw i
ustug, w tym

- do 12 miesiecy 34 22 - 27
- powyzej 12 miesiecy - - - -

34 22 - 27

b) z tytutu podatkdw,

cet, ubezpieczen - - - R
spotecznych

c)inne - - - -

d) dochodzone na
drodze sgdowej

29

29

29

| Razem 34 22 0 27

29

e) INFORMACIE NA TEMAT EMISJI, WYKUPU | SPXATY DtUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 14 marca 2012 r. Emitent zadebiutowat na Gietdzie Papieréw WartosSciowych w Warszawie,
emitujac 1.700.000 akcji serii C po cenie emisyjnej 12 zt, pozyskujgc w ten sposdb 20 min 400 tys. zt.
W Il kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. nie przeprowadzata innych emisji akcji

oraz nie wykupowata i nie sptacata nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

f) WYPLACONE DYWIDENDY (tACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE), W PODZIALE
NA AKCJE ZWYKLE | POZOSTALE AKCIE

W okresie Il kwartatu 2012 r. Grupa Kapitatowa Grupy Nokaut S.A. nie wyptacata, ani nie
deklarowata wyptat dywidend.
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g) INFORMACIE NA TEMAT SEGMENTOW

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Grupa Kapitatowa kieruje sie kryterium rodzaju ustug
dostarczanych przez spétki Grupy Kapitatowej. Kazdy z segmentow jest zarzgdzany odrebnie z uwagi
na specyfike Swiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych zasobéw oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportéw
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spétki, ktéry analizuje wyniki segmentédw operacyjnych na
poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdéw segmentéow operacyjnych
stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i
strat nie réznig sie od przychoddéw prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, z wyjgtkiem

przychoddéw nieprzypisanych do segmentow.

Aktywa Spotki, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie sg alokowane do segmentdw operacyjnych. Do najistotniejszych aktywow
nieujmowanych w ramach segmentdw operacyjnych naleza: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
pozyczki udzielone, aktywa z tytutu podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatkéw i innych

Swiadczen.

Nota nr 9. Segmenty operacyjne

Ustuga Ustuga udostepniania
Wyszczegdlnienie | poréwnywania cen oprogramowania Nieprzypisane
(SEGMENT I) (SEGMENT II)
| 3000.2012 orarzaokresod0L01.do30.09.2012 |
AKTYWA 8765 178 18 764
ZOBOWIAZNIA 1474 1 311
PRZYCHODY 6961 330 698
KOSZTY 6 460 157 167
WYNIK 501 173 532
AKTYWA 5292 80 1301
ZOBOWIAZNIA 1004 5 144
PRZYCHODY 4918 361 79
KOSZTY 3663 277 130
WYNIK 1255 84 -51

h) ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA 1Il KWARTAL 2012.
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Nie wystapity zdarzenia, nieujete w sprawozdaniu skonsolidowanym za okres Ill kwartatu 2012 roku,

ktore mogtyby wptyngé na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

i) SKUTEK ZMIAN STRUKTURY JEDNOSTKI W CIAGU OKRESU SRODROCZNEGO, W TYM
WYNIKAJACYCH Z POtACZENIA JEDNOSTEK, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK
ZALEZNYCH | INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA
DZIAtALNOSCI

Dnia 20 sierpnia 2012 r. miata miejsce sprzedaz spoétki Nokaut Marketing Sp. z 0.0. Umowa sprzedazy
udziatéw jednostki powigzanej zostata zawarta i podpisana przez Emitenta w obecnosci notariusza
w dniu 14 sierpnia 2012 r., natomiast kupujacy, tj. spétka Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy —
Adwokaci i Radcowie Prawni, podpisat umowe w obecnosci notariusza w dniu 20 sierpnia 2012 r.
Kapitat zaktadowy spotki Nokaut Marketing Sp. z o0.0. wynosi 5.000 zt (100 udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zt). Cena sprzedazy wyniosta 1.000 zt, a wiec cena jednego udziatu wyniosta 10 zt.
Spoétka Nokaut Marketing Sp. z 0.0. od momentu zakupu do momentu sprzedazy nie generowata
w Grupie Kapitatowej zadnych przychoddw. W zwigzku z tym, sprzedaz powyzszej spotki nie wywarta

negatywnego wptywu na wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

W Il kwartale nie miaty miejsca inne zmiany struktury Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A.,,
wynikajgce z pofaczenia jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek zaleinych i inwestycji
dtugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci. Struktura i spoétki zalezne Grupy
Kapitatowe] zostaty szerzej opisane w punkcie: Pozostate informacje dodatkowe do sprawozdania

kwartalnego.

j)  INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA ROKU OBROTOWEGO 2011.

W dniu 26 pazdziernika 2011 roku Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. zawarta umowe
inwestycyjng, na mocy ktérej przystugiwato jej prawo zakupu 100% udziatéw w Spdétce Opineo Sp. z

I”

0.0. (,,Opcja Call”). Cena nabycia zostata uzalezniona od powodzenia i wynikdw emisji Akcji Serii C. W
przypadku nieskorzystania z opcji zakupu, na jednostce dominujacej cigzyt obowigzek uiszczenia
wynagrodzenia za opcje w wysokosci 250 tys. zt. Jednak, wystgpito zdarzenie zwalniajgce Emitenta z
zaptaty powyiszego wynagrodzenia. Szczegdétowo opisano to w Skonsolidowanym Skréconym

Raporcie Srédrocznym Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut opublikowanym dnia 31.08.2012.

W dniu 26 pazdziernika 2011 roku Grupa Kapitatowa zawarta umowe inwestycjg, na mocy ktoérej
przystugiwato jej prawo zakupu przedsiebiorstwa prowadzonego pod firma ,,Mariusz Janiszewski
Skapiec.pl” lub spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig, powstatej w wyniku przeksztatcenia
wskazanego przedsiebiorstwa. Cena nabycia za 100% udziatéw w Spdtce przeksztatconej lub
przedsiebiorstwie ,Mariusz Janiszewski Skapiec.pl” zostata uzalezniona od powodzenia emisji Akcji

Serii C, tj. uzyskania m.in. co najmniej 25 min. zt. W przypadku nieskorzystania z opcji zakupu, na
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jednostce dominujacej cigzyt obowigzek uiszczenia wynagrodzenia za opcje w wysokosci 1 min zt.
Jednak, wystgpito zdarzenie zwalniajgce Emitenta z zaptaty powyiszego wynagrodzenia.
Szczegdtowo opisano to w Skonsolidowanym Skréconym Raporcie Srédrocznym Grupy Kapitatowej
Grupa Nokaut opublikowanym dnia 31.08.2012.

V) POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA
KWARTALNEGO - Ill KWARTAL 2012 R.

V.1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie zjednostki

dominujgcej — spotki Grupa Nokaut S.A. i jej spotki zaleznej : SklepyFirmowe.pl. Spétka z o.0.

Grupa Nokaut Spoétka Akcyjna powstata 10 listopada 2010 roku w wyniku przeksztatcenia spotki
Nokaut Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktora to spdtka zostata powotana 11 stycznia 2006
roku na mocy aktu notarialnego sporzadzonego w Kancelarii Notarialnej przed notariuszem Anetg
Leszczyriskg Rep. A nr 407/2006. Nokaut Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym 23 stycznia 2006 roku. Grupa Nokaut Spotka

Akcyjna zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym 10 listopada 2010 roku.

Siedzibg jednostki dominujacej jest Gdynia, ulica Sportowa 8 B. Spotka prowadzi dziatalnosé w formie
spotki akcyjnej zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku pod numerem KRS 0000370202.
Jednostka dominujgca otrzymata nadany przez Gtéwny Urzad Statystyczny numer REGON
220170588.

Siedzibg jednostki zaleznej Sklepyfirmowe.pl Sp. z 0.0. jest Gdynia, ulica Sportowa 8 B. Spdtka zalezna
prowadzi dziatalnosé¢ w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowanej w Polsce
i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pdétnoc
w Gdansku pod numerem KRS 0000313620. Jednostka zalezna otrzymata nadany przez Gtéwny
Urzad Statystyczny numer REGON 220651833.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujgcej jest dziatalnos¢ ustugowa w zakresie
informacji (PKD 63).

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki zaleznej Sklepyfirmowe.pl Sp. z o0.0. jest dziatalnos¢
portali internetowych (PKD 63.12.Z) oraz pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie
indziej nie sklasyfikowana (PKD 63.99.Z).
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Do dnia 20 sierpnia 2012 r. w skfad Grupy Kapitatowej wchodzita rowniez spotka Nokaut Marketing
sp. z 0.0. W tym dniu dokonano sprzedazy spotki na rzecz spétka Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy
— Adwokaci i Radcowie Prawni. Szczegoty transakcji zostaty przedstawione w punkcie IV j). Natomiast
struktura Grupy Kapitatowej przed i po transakcji sprzedazy spotki Nokaut Marketing Sp. z o.o.

zostata opisana w punkcie V.3.

nr 9 dotyczacej segmentdw operacyjnych.

V.2. CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ | JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALtOWE)

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych jest nieoznaczony.

V.3. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Struktura Grupy Kapitatowej zmienita sie z dniem sprzedazy przez Emitenta spotki Nokaut
Marketing Sp. z 0.0. (20 sierpnia 2012 r.), w zwigzku z czym przedstawiono schemat Grupy do dnia 20

sierpnia 2012 r. (a) oraz po dniu 20 sierpnia 2012 r. (b).

a) Schemat Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. do dnia 20 sierpnia 2012 r.:

Grupa Nokaut S.A.
(Emitent)

l l

SklepyFirmowe.pl Nokaut Marketing
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.

b) Schemat Grupy Kapitatowej od dnia 20 sierpnia 2012 r. do dnia publikacji niniejszego

raportu:
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Grupa Nokaut S.A.
(Emitent)

l

SklepyFirmowe.pl
Sp. z o0.0.

W skitad Grupy, oprécz jednostki dominujgcej, na dzied 30 wrzesnia 2012 roku wchodzita spétka

zalezna SklepyFirmowe.pl Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Udziat Grupy Nokaut S.A. w kapitale witasnym spotki zaleznej Sklepyfirmowe.pl Sp. z 0.0. wynosit

kolejno:

na dzien 30 wrzesnia 2012 roku 69,9%,

na dzien 31 grudnia 2011 roku 69,9%.
Jednostka zalezna w sprawozdaniu finansowym zostata skonsolidowana metoda petna.
Nabycie kontroli nad spdtkg zalezng SklepyFirmowe.pl Spétka z 0.0. przez poprzednika prawnego
jednostki dominujacej nastgpito na podstawie umowy sprzedazy udziatéw zawartej w dniu 15
wrzesnia 2009 roku z bmp Media Investors AG & Co.KGaA. Na podstawie powyzszej umowy

jednostka dominujgca nabyta 158 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki SklepyFirmowe.pl (69,9%)
o tgcznej wartosci nominalnej 79 tys. PLN za cene 639,2 tys. PLN.

Do dnia 30.09.2012 r. oraz na dzier publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca inne zmiany,

w tym podstawowych zasad zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupg Kapitatowa.

V.4. POLACZENIA SPOLEK

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za Il kwartat 2012 roku nie miato
miejsca pofaczenie z innym podmiotem gospodarczym.

V.5. SKtAD ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dziert 30 wrzesnia 2012 roku oraz na dzien przekazania do
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujaco:

Wojciech Czernecki— Prezes Zarzadu,
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V.6. SKLAD RADY NADZORCZEJ JENDOSTKI DOMINUJACE)J

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzesnia 2012 roku oraz na dzien przekazania do publikacji

niniejszego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujaco:

Dariusz Piszczatowski
Marcin Marczuk
Rafat Brzoska
Michat Meller

Marcin Wezyk

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Cztonek Rady Nadzorczej,

— Cztonek Rady Nadzorczej,

— Cztonek Rady Nadzorczej.

V.7. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GROSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA

Akcjonariusze Grupy Nokaut S.A. posiadajacy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na dzien

publikacji niniejszego raportu:

Liczba
!.lczba akqlll Udziat w kapltalfa akql/’llczba Udziat w kapitale
liczba gtoséw | zaktadowym/udziat gtosow na .
. e . zaktadowym/udziat
na dzien w ogélnej liczbie dzien L s s
. . . w ogodlnej liczbie
przekazania gtosow (%) na przekazania tosow (%) na
AKCJONARIUSZ do publikacji | dzieri przekazania | Zwigkszenie/zmniejszenie do g L e
. ... | dzien przekazania
raportu do publikacji publikacji do publikacii
srédrocznego raportu niniejszego ninie'sge ora Jo .
(31.08.2012 srédrocznego raportu (3; 1032012"”
r.) (31.08.2012r.) (30.10.2012 o :
r.)
Calvin Management Limited
(Wspdlnikami spétki sg W. o 0
Czernecki i M. Jaskolski obaj 2 190 000 28,95% 2 190 000 28,95%
posiadajg po 50% udziatow)
Wojciech Czernecki 280 000 3,70% - 280 000 3,70%
Michat Jaskadlski 280 000 3,70% - 280 000 3,70%
Investor Private Equity Funds
FIZ Aktywow Niepublicznych 987 500 13,06% .| 987500 13,06%
(w Zarzadzie zasiada Michat
Meller)
Sui Generis Investments LTD
(bezposrednio kontrolowana 690 500 9,12% 20200| 710700 9,40%
przez Pana Dariusza
Piszczatowskiego)
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Dnia 7 wrzesnia 2012r. miato miejsce nabycie przez Spoétke Sui Generis Investments Ltd. —
bezposrednio kontrolowang przez Pana Dariusza Piszczatowskiego — facznie 20.200 akcji zwyktych na
okaziciela za $rednig cene 8,16 ztotych. Emitent otrzymat zawiadomienie o powyiszym w dniu
10 wrzesnia. Wskazana transakcja kupna akcji Emitenta zostata zawarta na Gietdzie Papierdw
wartosciowych w trakcie sesji zwyktej. Stan posiadania Sui Generis Invesments Ltd. przed ww.
nabyciem akcji wynosit 690.500 akcji, co stanowisko 9,12% kapitatu zaktadowego igtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki. Stan posiadania Sui Generis Investments Ltd. po nabyciu akcji wynosi
710.700 akcji, co stanowi 9,4% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.
Informacja o tym fakcie zostata zamieszczona w raporcie biezgcym nr 39/2012 z dnia 10 wrzesnia
2012r.

V.8. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE

Osoby zarzadzajace

i nadzorujace Emitenta

Liczba akcji/liczba
gtoséw na dzien
przekazania do
publikacji raportu
kwartalnego
(31.08.2012)

Udziat w kapitale
zaktadowym/udziat w
ogolnej liczbie gtosow

(%) na dzien
przekazania do
publikacji raportu
kwartalnego

Zwiekszenie/
zZmniejszenie

Liczba akcji/liczba
gtosow na dzien
przekazania do
publikacji
niniejszego raportu
potrocznego
(30.10.2012)

Udziat w kapitale
zaktadowym/udziat
w ogolnej liczbie
gtosow (%) na dzien
przekazania do
publikacji
niniejszego raportu
potrocznego

(31.08.2012) (30.10.2012)
1. Michat Jaskdlski 280 000 3,70 - 280 000 3,70
2. Wojciech Czernecki 280 000 3,70 - 280 000 3,70
.::. Calvin Management Limited 5 190 000 2895 ) 2 190 000 28,95
4, Rafat Brzoska 41 000 0,54 - 41 000 0,54
5. Dariusz Piszczatowski** 690 500 9,12 20 200 710 700 9,40

*Udziatowcami Calvin Management Limited posiadajgcymi po 50% udziatéw sg cztonkowie zarzadu Emitenta — Wojciech

Czernecki oraz Michat Jaskadlski.

** Dariusz Piszczatowski jest jedynym wspdlnikiem oraz bezposrednio kontrolujgcym spétke SUI GENERIS Investments Ltd.

Na dzien publikacji raportu cztonkowie Zarzgdu Grupy Nokaut S.A. (Michat Jaskdlski oraz Wojciech
Czernecki) posiadajg posrednio przez spétke Calvin Management LTD oraz bezposrednio po 1.375 tys.
akcji kazdy, co daje im po 18,18 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Rowniez na dzien publikacji raportu za Il kwartat 2012 r., cztonek rady nadzorczej -
Rafat Brzoska posiada 41 tys. co stanowi 0,54% ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. W Ill kwartale zmianie ulegt jedynie stan posiadania akcji Emitenta przez Sui Generis
Investments Ltd., ktérego jedynym wspdlnikiem jest Dariusz Piszczatowski, przewodniczacy Rady
Nadzorczej. W dniu 10 wrzesnia 2012 r. Grupa Nokaut S.A. otrzymata zawiadomienie o nabyciu przez
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powyzszg spoétke 20.200 akcji, w wyniku czego na dzien publikacji raportu stan posiada wzrést z 9,12%

do 9,4% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Inni cztonkowie organdw Spoétki na dzien przekazania do publikacji niniejszego sprawozdania nie

posiadali wedle wiedzy Emitenta jego akcji oraz udziatéw w jego jednostkach powigzanych.

V.9. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE)
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

W dniu 31 sierpnia 2012 r. w postaci raportu biezgcego nr 38/2012 Emitent podat do publicznej
wiadomosci nastepujgcg prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej
Grupa Nokaut S.A. na 2012 r.:

przychody skonsolidowane netto: 11 380 tys. PLN,
EBITDA: 3 830 tys. PLN,

zysk netto: 2 390 tys. PLN.

Prognoza zostata sporzgdzona w oparciu o nastepujace zatozenia:

1. Kontynuacja dotychczasowe] dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A.,
Utrzymanie dotychczasowej dynamiki wzrostu przychoddéw Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut
S.A,

3. Optymalizacje budzetu kosztowego Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A.,

4. Sezonowy wzrost aktywnosci uzytkownikéw poréwnywarki cen nokaut.pl w ostatnim
kwartale roku kalendarzowego,

5. Wazrost aktywnosci uzytkownikéw oraz wysokosci przychodéw zaobserwowany w miesigcach
lipiec i sierpien,

6. Brak istotnych zmian w sytuacji makroekonomicznej, politycznej i przepisach prawa, ktore
mogtyby istotnie wptynac na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta,

7. Brak istotnych zdarzen o charakterze jednorazowym, ktérych Zarzad Emitenta nie mogt
przewidzie¢ oraz okresli¢ ich skutkéw finansowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku Emitent wykonat prognoze w nastepujgcym stopniu: przychody
skonsolidowane netto: 64%, EBITDA: 47%, zysk netto: 41%.

Na dzied publikacji niniejszego raportu Emitent zweryfikowat powyiszg prognoze i nie stwierdzit

okolicznosci przemawiajgcych za zmiang wartosci prognozowanych przychoddw skonsolidowanych,
EBITDA i zysku netto .
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V.10. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)J

a) W okresie sprawozdawczym ani do dnia przekazania do publikacji niniejszego sprawozdania
wedtug wiedzy Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A nie miaty miejsca postepowania toczace sie
przed Sgdem, organem wfasciwym postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, w zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy Kapitatowej,

ktdrych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

b) W okresie sprawozdawczym ani do dnia przekazania do publikacji niniejszego sprawozdania
wedtug wiedzy Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A nie miaty miejsca postepowania toczace sie
przed Sgdem, organem wfasciwym postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, w zakresie postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy Kapitatowej,

ktérych tagczna wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

V.11. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE OD
DNIA 01.01.2012 DO 30.09.2012r., OBEJMUJACY ROWNIEZ UMOWY ZNACZACE ZAWARTE
| ROZWIAZANE PRZEZ GRUPE, KAPITALOWA GRUPA NOKAUT S.A. W IlIl KARTALACH 2012 R.

a) Debiut Grupy Kapitatowej na Gietdzie Papierow Wartosciowych

W dniu 9 marca 2012 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie
Uchwaty 217/2012 postanowit dopusci¢ oferowane przez Emitenta akcje do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym. Dopuszczenie akcji zwyktych na okaziciela serii C nastgpito pod warunkiem
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku emisji akcji serii C. Doktadne
informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie 4/2012 w dniu 14.03.2012 r. W kolejnych
Uchwatach (nr 224/2012 oraz 225/2012) z dnia 13.03.2012 r. Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢
akcje serii A i B oraz prawa do akcji serii C w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym z dniem 14.03.2012 roku. Pierwsze notowanie akcji oraz praw do akcji, o ktérych
mowa powyzej, w systemie notowan ciggtych na rynku podstawowym ustalono na dzien 14.03.2012
r. Doktadne informacje na ten temat Emitent przekazat raportem biezagcym nr 6/2012 oraz 7/2012
w dniu 14.03.2012 .

W zwigzku z powyzszym Grupa Nokaut S.A. w dniu 14 marca 2012 roku z sukcesem zadebiutowata na

Gietdzie Papierow Wartosciowych.
Sprzedaz akcji serii A i C rozpoczeta sie w dniu 17.02.2012 roku i zakonczyta w dniu 27.02.2012 roku.

17-21 lutego 2012 - przyjmowano zapisy na akcje w Transzy Detalicznej,
22-27 lutego 2012 r. — przyjmowano zapisy w Transzy Duzych Inwestoréw,

Akcje serii A i C zostaty przydzielone w dniu 29.02.2012 roku.
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W ramach Oferty Publicznej oferowano 2 599 500 akcji zwyktych, w tym:

w Transzy Duzych Inwestoréw 899 500 akcji serii A oraz 1 500 000 akcji serii C nowej emisji,

w Transzy Detalicznej 200 000 akgji serii C nowej emisji.

Zarzad spotki Grupa Nokaut S.A. oraz Wprowadzajacy dokonali w ramach przeprowadzonej Oferty

Publicznej przydziatu 2 599 500 akcji, w tym:

200 000 akcji w Transzy Detalicznej (przydzielono wytacznie akcje serii C),
2 399 500 akcji w Transzy Duzych Inwestorow (przydzielono akcje serii A oraz serii C).

Zarzad spotki Grupa Nokaut S.A. oraz Wprowadzajacy przydzielit fgcznie 545 osobom

i instytucjom 2 599 500 akgji serii Ai C, w tym w ramach:

Transzy Detalicznej - akcje przydzielono 506 osobom,

Transzy Duzych Inwestoréw — akcje przydzielono 39 podmiotom.

taczny koszt sprzedazy akcji serii A i emisji akcji serii C wynidst 2 115 tys. zt. Ich rozliczenie w ksiegach
Emitenta odbyto sie poprzez zmniejszenie nadwyzki wartosci emisyjnej wyemitowanych akcji nad ich

wartoscig nominalng.

W wyniku emisji akcji serii C Spétka uzyskata 20 400 tys. zt. Kapitat podstawowy ulegt podwyzszeniu o
170 tys. zt do wysokosci 756 tys. zt. Pozostata kwota 20 230 tys. zt, po zmniejszeniu o koszty IPO w
wysokosci 2 115 tys. zt. zostata odniesiona na kapitat zapasowy.

W dniu 14.03.2012 r. Emitent przekazat szczegétowe informacje o zakonczonej subskrypcji

i sprzedazy akcji serii A i C w raporcie biezgcym 8/2012.

W zwigzku z emisjg 1 700 000 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 groszy kazda, Spétka Grupa
Nokaut S.A. skierowata do Sagdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku wniosek o podwyiszenie
kapitatu Spatki z 586 400,00 ztotych do 756 400,00 ztotych. Dnia 20 marca 2012 roku Sad Rejonowy
Gdansk-Pétnoc w Gdansku wydat postanowienie informujgce o dokonanym wpisie wnioskowanej

zmiany.

Emitent poinformowat o zmianie wysokosci kapitatu zaktadowego oraz statutu Spétki w formie
raportow biezgcych nr 11/2012 oraz 12/2012 w dniu 21 marca 2012 roku (12/2012/K w dniu 22
marca 2012 r.).

b) Umowa z Agora S.A.

Grupa Nokaut S.A. zawarta z Agora S.A. (,Partner”) znaczagcg umowe, przedmiotem ktérej jest

promocja porownywarki cen Nokaut.pl, poprzez dostarczanie do porownywarki cen przez serwisy
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prowadzone przez Partnera co miesigc zapewnionej ilosci unikalnych odwiedzajgcych. Umowa
zostata zawarta na okres 2 lat. Szacunkowa wartos¢ umowy opiewa na 2.000.000 zt netto, przy czym
cze$¢ wynagrodzenia jest ptatna Partnerowi w formie statej, a cze$¢ w zmiennej — uzaleznionej od

sukcesu wspétpracy Spoéfki i Partnera.

W dniu 12 lipca 2012 r. Grupa Nokaut S.A oraz Agora S.A. w drodze porozumienia rozwigzaty umowe,
w zwigzku z brakiem mozliwosci wywigzania sie w petni z postanowien przedmiotowej umowy przez
Partnera. W skutek rozwigzania umowy Agora S.A. zaprzestaje promocji poréwnywarki cen Nokaut.pl
w serwisach przez siebie prowadzonych, tym samym konczac dostarczanie uzytkownikéw
porownywarce cen Nokaut.pl, natomiast Emitent z wczesniej szacowanej wartosci umowy na
podstawie porozumienia zachowuje ok. 1.900.000 zt netto. Jednoczesnie Emitent wskazuje, iz
rozwigzanie niniejszej umowy nie wplynie negatywnie na obecng dziatalno$¢ Spotki.
Poprzez porozumienie Strony zniosty catkowicie wzajemne zobowigzania cigzgce na nich na mocy
umowy. O powyzszym rozwigzaniu umowy Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 34/2012
z dnia 12 lipca 2012 r.

¢) Umowa z Grupg Onet.pl

W dniu 4 czerwca w postaci raportu biezgcego nr 27/2012 Emitent przekazat informacje o zawarciu
umowy znaczacej z Grupg Onet S.A. (,,Partner”). W ramach umowy Partner bedzie Swiadczy¢ ustugi
promocyjne na rzecz porownywarki cen Nokaut.pl, polegajgce na dostarczaniu do poréownywarki cen
przez serwisy prowadzone przez Grupe Onet.pl S.A. zapewnionej ilosci wizyt w kazdym miesigcu
kalendarzowym obowigzywania umowy. Umowa zostata zawarta na okres 2 lat. Szacunkowa wartos¢
umowy w catym okresie jej obowigzywania opiewa na 1.845.000 zt netto. W umowie nie wystepuja
kary umowne, ktére spetniatyby kryteria zapisane w §9 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
w sprawie informacji biezacych i okresowych. Spotce i Partnerowi przystuguje prawo dochodzenia
odszkodowania przewyzszajgcego wysokos$¢ kar umownych wynikajgcych z umowy. Nie majg miejsca,
skutkujace zawieszeniem lub rozwigzaniem umowy warunki i terminy. Warunki umowy nie odbiegajg
od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu. Umowe uznano za znaczacg, gdyz jej
wartosé przekracza 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Grupy Nokaut S.A. z ostatnich

czterech kwartatow.

Do powyzszej umowy w dniu 17 wrzesnia 2012 r. Spoétka zawarta Aneks nr 1 na mocy ktérego zmianie
ulegta metodologia rozliczenn Emitenta z Partnerem, a takze liczba dostarczonych wizyt w miesigcu
kalendarzowym. W zwigzku ze wspomnianymi zmianami Umowa traci status umowy znaczacej, gdyz
jej szacowana wartosé nie przekracza 10 procent przychoddéw ze sprzedazy Emitenta za ostatnie
cztery kwartaty. Aneks nie zmienia czasu trwania umowy, skraca on jednak okres wypowiedzenia dla
Emitenta z 3 miesiecy do 1 tygodnia. Pozostate istotne warunki Umowy nie uleglty zmianie
i nie odbiegajg od powszechnie stosowanych. O zawarciu aneksu do umowy znaczgcej Emitent

poinformowat w raporcie biezgcym nr 40/2012 z dnia 17 wrze$nia 2012 r.
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d) Aneks z Przedsiebiorstwem Robét Sanitarno-Porzqgdkowych ,,Sanipor” Sp. z o.o.
(,P.R.S-P. ,Sanipor” Sp. z 0.0.”)

Emitent w dniu 2 lipca podpisat z Przedsiebiorstwem Robét Sanitarno-Porzgdkowych ,Sanipor” Sp.
z0.0. Aneks 2/2012 do umowy zawartej w dniu 17 grudnia 2010 roku (opisanej w Prospekcie
emisyjnym Spotki zatwierdzonym przez KNF 24 listopada 2011 roku), przedmiotem ktdrej jest najem
powierzchni biurowej w kompleksie Sportowa Centrum przy ul. Sportowej 8 bud. B w Gdyni. Aneks
2/2012 do Umowy zmienia wielko$¢ najmowanej juz przez Spotke powierzchni biurowej z 572,4 m2
do 847,5 m2, jednoczesnie przedtuzajgc okres trwania Umowy do dnia 31 maja 2015 roku. Lokale
biurowe w ramach nowej powierzchni przejmowane beda przez Spdtke sukcesywnie wraz z jej
rozwojem i wzrostem zapotrzebowania. Szacunkowa wartos¢ aneksu w okresie jego obowigzywania
opiewa na ok. 1,3 min zt netto. Umowa nie zawiera kar umownych, Spétka jednak ponosi petng
odpowiedzialno$¢ za uszkodzenia i zaginiecie mienia, zobowigzujac sie do wyptaty odszkodowania z
tego tytutu na pisemne zgdanie P.R.S-P. ,Sanipor” Sp. z 0.0. Pozostate istotne warunki Umowy nie
ulegly zmianie i nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umdw. Emitent

poinformowat o powyzszym zdarzeniu w raporcie biezgcym nr 33/2012 z dnia 2 lipca 2012 r

e) Umowa z Wirtualng Polskqg S.A.

Emitent w dniu 25 lipca w postaci raportu biezgcego nr 35/2012 poinformowat o otrzymanym w tym
samym dniu o$wiadczenia z dnia 16 lipca 2012 r. o wypowiedzeniu umowy zawartej w dniu 1 grudnia
2011 r., przedmiotem ktérej byta wspodtpraca w zakresie promocji serwisu nokaut.pl, a takze zlecanie
i emisja reklam w serwisie nokaut.pl. Ponadto umowa okreslata zasady zatrudniania przez Grupe
Nokaut S.A. pracownikéw Wirtualnej Polski S.A. oraz zasady  wspodtpracy z ustalonymi
wspotpracownikami WP. Emitent opisat przedmiotowg umowe w Aneksie nr 2 do prospektu
emisyjnego Spotki, zatwierdzonego w dniu 24 listopada 2011 roku decyzjg Komisji Nadzoru
Finansowego. Wirtualna Polska S.A. nie poinformowata Spétki o przyczynie odstgpienia od umowy.
Na mocy ztozonego przez Partnera wypowiedzenia umowa zostaje rozwigzana z zachowaniem
szeSciomiesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego, tj. do
dnia 31 stycznia 2013 roku. Emitent z wczesniej szacowanej warto$ci umowy na podstawie
otrzymanego wypowiedzenia zachowa ok. 1.000.000 zt netto. Jednoczesnie Emitent wskazuje, iz
rozwigzanie niniejszej umowy nie wptynie negatywnie na obecng dziatalnosé¢ Spdtki gdyz,
w dotychczasowym okresie trwania wspoétpracy przychody Emitenta z tytutu umowy nie przekraczaty

5% catkowitych przychoddéw Emitenta.

f)  Woyniki ekonomiczne

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2011 wynosity 1 831 tys. zt, natomiast w

analogicznym okresie 2012 roku wynosity juz 2 832 tys. zt, co stanowi wzrost przychodéw ze
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sprzedazy o 54,67%. Wzrost przychodéw byt spowodowany wzrostem usrednionej liczby przejsc
jednego uzytkownika serwisu Nokaut.pl do sklepu internetowego (aUCR), sredniej ceny wartosci

przekliku (aCPC) oraz wzrostem liczby uzytkownikéw (RU) odwiedzajacych serwis Nokaut.pl.

Poréwnanie przychoddow ze sprzedazy trzecich kwartatow w latach 2009-2012 przedstawia ponizszy

wykres.

Przychody Grupy Kapitatowej ze sprzedazy w tys. zt
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Zrédto: Dane Emitenta

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowe]j za okres trzech kwartatéw 2011 roku wynosity 5 247 tys.
zt, natomiast w analogicznym okresie 2012 roku wynosity juz 7 248 tys. zt, co stanowi wzrost
przychoddéw ze sprzedazy o 38,14%. Wzrost przychodéw byt spowodowany wzrostem usrednionej
liczby przejs¢ jednego uzytkownika serwisu Nokaut.pl do sklepu internetowego (aUCR), sredniej ceny

wartosci przekliku (aCPC).

Poréwnanie przychoddéw ze sprzedazy za miesigce od stycznia do wrzesnia w latach 2009-2012

przedstawia ponizszy wykres.
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Przychody Grupy Kapitatowej ze sprzedazy w tys. zt
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Zrédto: Dane Emitenta

Wptyw na przychody ze sprzedazy pierwszych trzech kwartatéw 2012 r. miato incydentalne zdarzenie
o nietypowym charakterze opisane w rozdziale IV. c). W przypadku gdyby to zdarzenie nie miato
miejsca to Emitent szacuje, iz przychody Grupy Kapitatowe] bytyby wyisze o okoto 430 tys. zt i
osiggnetyby okoto 7 693 tys. zt, co stanowitoby wzrost o niemal 45%. Wptyw ten obrazuje ponizszy
wykres prezentujgcy pordwnanie wartosci przeklikow do sklepdw internetowych w pierwszych 3
kwartatach 2011 i 2012 roku wraz z szacunkowgq wartoscig utraconych przeklikow z tytutu zdarzenia
opisanego w rozdziale IV. c).

Wartos¢ przeklikéw do sklepéw internetowych w tys. zt
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Zrédto: Dane Emitenta

Na przychody ze sprzedazy pierwszych trzech kwartatéw 2012 r. miata réwniez wptyw pozycja
konkurencyjna serwisu Nokaut.pl. Od stycznia do sierpnia 2012 roku (brak danych o liczbie
uzytkownikéw w miesigcu wrzesniu 2012 jest zwigzany z metodologig badan Megapanel / PBI i braku
wynikow za wrzesien) liczba uzytkownikéw odwiedzajgcych serwis Nokaut.pl wzrosta o 16%, podczas

gdy serwisy gtéwnych konkurentéw zanotowaty w tym okresie spadki Ceneo.pl -9%, Okazje.info.pl

-14%, Skapiec.pl

-5%. Szczegétowe dane dotyczace

liczby uzytkownikéw odwiedzajgcych

poszczegdlne poréwnywarki cen prezentuje ponizszy wykres.

Liczba uzytkownikéw (RU) odwiedzajacych najwieksze polskie poréwnywarki cen
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Zrédto: Megapanel PBI/Gemius

V.12. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

W Il kwartale 2012 roku nie wystgpity inne niz opisane w niniejszym sprawozdaniu, czynniki

i zdarzenia o charakterze nadzwyczajnym, majgce wptyw na wyniki finansowe.
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V.13. INFORMACJA NA TEMAT SRODKOW POZYSKANYCH Z EMISJI
A) Wartos¢ emisji: 20 400 tys. zt
- 170 tys. zt odniesiono na kapitat zaktadowy,
- 18 115 tys. zt odniesiono na kapitat zapasowy,
B) Koszty emisji: 2 115 tys. zt
Emitent posiada nierozliczone koszty emisji w kwocie 62 tys. zt.

Grupie Kapitatowe] zostata przyznana dotacja unijna na pokrycie kosztéw emisji w wysokosci 150,6
tys. zt. Dnia 14.05.2012 r. Spétka otrzymata pierwszg wyptate srodkéw z Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka - lata 2007-2013,
Dziatanie 3.3. w kwocie 12,7 tys. zt. Do rozliczenia pozostato 137,9 tys. zt. Po wptywie srodkéw z
dotacji nastgpi ostateczne rozliczenie kosztéw emisji, o czym Spdtka poinformuje w raporcie

biezgcym.

V.14. INNE INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEI,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIE,
KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

A) Zatrudnienie

W celu realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Grupy Nokaut S.A. niezbedne jest
systematyczne poszerzanie grona wysokiej jakosci kadry menedzerskiej oraz wysoko
wykwalifikowanych specjalistéw z branzy internetowej, w szczegdlnosci w obszarze handlu
elektronicznego. W zwigzku z powyziszym zatrudnienie na dzien 30.09.2012 r. w pordwnaniu ze
stanem z dnia 30.09.2011 r. wzrosto o blisko 150%. Koszty wynagrodzen w powyiszym okresie

wzrosty o 70%.

Przecietne zatrudnienie, razem 52 21
w tym, pracownicy umystowi 52 21
| Razem 52 21
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Liczba pracownikéw przyjetych 41 23
Liczba pracownikéw zwolnionych -4 -2
Razem 37 14

Koszty wynagrodzen w Grupie Kapitatowej (w tys. zt)
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B) Kredyt bankowy

Na podstawie umowy kredytowej nr 18/015/11/Z/VK zawartej w dniu 19.04.2011 r. z bankiem BRE
S.A. Emitent w okresie od 20.04.2011 r. do 12.04.2012 r. posiadat mozliwos¢ zaciggniecia kredytu
w rachunku biezgcym do wysokosci 350 tys. zt. Umowa kredytowa nie zostata przedtuzona,
w zwigzku z tym wygasta 13.04.2012 r. Grupa Kapitatowa Grupa Nokaut S.A. w 2012 roku nie
zaciggata i nie wypowiadata innych umoéw dotyczgcych kredytdw i pozyczek. Na dzier 30 wrzesnia

2012 r. Grupa Kapitatowa nie wykorzystywata srodkéw z kredytu.

V.15 WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAtU

Zarzad Grupy Nokaut S.A. spodziewa sie, iz w czwartym kwartale istotnie wzro$nie liczba
uzytkownikow (RU) odwiedzajgcych poréwnywarke cen nokaut.pl, co bezposrednio przetozy sie na
wzrost przychoddw ze sprzedazy. Zwigzane jest to z okresem $wigtecznym i wzmozong aktywnoscig

zakupowg konsumentéw.

Kolejnym czynnikiem wptywajacym na wzrost przychoddéw spotki w IV kwartale jak rowniez w roku
2013 jest wzrost stawki aCPC (Srednia wartos¢ przekierowania). W pazdzierniku 2012 roku Emitent

zwiekszyt minimalne wartosci przekierowania o 3 grosze.
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V.16. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB
LACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie sprawozdawczym i na dzied publikacji raportu nie wystgpity istotne transakcje
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Szczegétowe zestawienie transakcji na

warunkach rynkowych zostato przedstawione w punkcie IV.d.

V.17. INFORMACIJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN |
GWARANCIJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA.

Zadna ze spotek Grupy Kapitatowej Grupa Nokaut S.A. nie udzielata w Il kwartale 2012 r. poreczeh

kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwarancji.

V.18. INNE WYDARZENIA, KTORE MIALY MIEJSCE W 11l KWARTALE 2012 ROKU ORAZ DO
DNIA PUBLIKACJI NINIEJSZEGO RAPORTU KWARTALNEGO

w dniu 14 marca 2012 r. Emitent poinformowat raportem biezagcym nr 5/2012, iz w dniu
12.03.2012r. otrzymat Komunikat Dziatlu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. o rejestracji papierow wartosciowych (akcji oraz praw do akcji) w dniu
13.03.2012r., zgodnie z Uchwata 175/12 z dnia 08.03.2012 r. Zarzagdu KDPW.

w dniu 31 marca 2012 r. Emitent poinformowat raportem biezagcym nr 16/2012, iz otrzymat
Uchwate Nr 233/12 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW) z dnia
30.03.2012 roku, na podstawie ktorej Zarzad KDPW postanowit przyja¢ do depozytu akcje
zwykte serii C, pod warunkiem podjecia przez spétke prowadzaca rynek regulowany decyzji o
wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

w dniu 03 kwietnia 2012 r. Emitent ztozyt do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. wnioski o dopuszczenie akcji zwyklych na okaziciela serii C do obrotu na rynku
regulowanym - podstawowym. Informacje na ten temat Spétka przekazata w raporcie
biezacym nr 18/2012.

w dniu 04 kwietnia 2012 r. Spétka poinformowata raportem biezagcym nr 19/2012, iz Zarzad
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie Uchwaty nr 321/2012 z dnia
04 kwietnia 2012 roku postanowit wprowadzi¢ z dniem 11 kwietnia 2012 roku w trybie
zwykitym do obrotu gietdowego akcje zwykte serii C pod warunkiem dokonania przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych w dniu 11 kwietnia 2012 roku rejestracji tych akgji.

w dniu 05 kwietnia 2012 r. Emitent otrzymat Komunikat Dziatlu Operacyjnego Krajowego
Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A., w ktérym poinformowano, ze zgodnie z uchwata nr
233/12 z dnia 30 marca 2012 roku Zarzagdu KDPW w dniu 11 kwietnia 2012 roku w Krajowym
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Depozycie nastgpi rejestracja akcji serii C. Szczegoty Spotka podata w raporcie biezagcym nr
20/2012 w dniu 05.04.2012 r.

W dniu 30 maja 2012 r. Spétka poinformowata o zwotaniu na dzier 26 maja 2012 r. godz. 13:00
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta. Szczegéty Grupa Nokaut S.A podata w raporcie
biezagcym nr 24/2012 r oraz zataczonym do niego Ogtoszeniu o zwotaniu ZWZ. Tego samego
dnia Emitent podat réwniez do publicznej wiadomosci (Raport biezacy nr 25/2012 wraz z
zataczonymi projektami uchwat ZWZ) projekty uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki Grupa Nokaut S.A., w tym zmiany w statucie. Pozostate informacje dotyczace odbycia
sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i podjetych uchwat przekazane zostaty w raportach
biezgcych nr 31/2012 z dnia 27 czerwca 2012 r. oraz nr 32/2012 z dnia 29 czerwca 2012 r.

W dniu 16 sierpnia 2012 r. Emitent otrzymat postanowienie Sagdu Rejonowego Gdansk -
Pétnoc, VIIl Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 25 lipca 2012 r. o rejestracji zmian w Statucie
Spotki. Niniejsze zmiany nastapily na podstawie uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 26 czerwca 2012 r. Powyisza informacja zostata przekazana w raporcie
biezagcym nr 36/2012.

W dniu 20 sierpnia 2012r. Zarzad Grupy Nokaut informuje, ze w dniu 20 sierpnia 2012roku
Rada Nadzorcza Spétki, w drodze uchwaty, ustalita tekst jednolity Statutu Spdftki,
uwzgledniajacy zmiany przyjete uchwata nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki dnia
26 czerwca 2012 roku. Dokonane zmiany weszly w zycie z dniem ich zarejestrowania w
Krajowym Rejestrze Sagdowym. Informacja o dokonaniu rejestracji zostata przekazana przez
Emitenta w formie raportu biezagcego nr 36/2012 z dnia 16 sierpnia 2012 roku.
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