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Zarzadu Spotki Hubstyle Sp. z o.0.

Podstawa i przedmiot opinii
Opinia zostata sporzadzona w zwigzku z art. 3121 § 1 pkt. 2 Kodeksu Spétek Handlowych.

Celem przeprowadzonych prac byto wydanie opinii na temat wartosci godziwej udziatow
Spéiki Hubstyle Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ulicy Stawki 8 lok. 8 (,Spétka”)
dla Zarzadu Hubstyle Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Stawki 8 lok. 8, przygotowanej
na potrzeby wniesienia udziatow Spétki jako witadu niepienieznego do spétki Grupa
Nokaut S.A.

Zrédta informadji
Nasza opinia zostata sporzgdzona w oparciu o:

e wycene wartosci godziwej udziatow Spétki sporzadzonej przez SWGK Consulting
Sp. z 0.0. na dzien 9 kwietnia 2015 r.,

e informacje, dokumenty ksiegowe i operacyjne udostepnione przez Spotke oraz jej
pracownikow w formie ustnej lub pisemnej; jednakze dla potrzeb wydania
niniejszej opinii nie audytowaliSmy ani tez w inny sposéb nie weryfikowalismy tych
informacji i dokumentdow, z tego tez powodu nie ponosimy odpowiedzialnosci za
prawidtowosc i rzetelnos¢ tych informacji.
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Odpowiedzialnos¢ za sporzadzenie wyceny

Za rzetelno$¢, prawidtowos¢ i kompletnos¢ danych zawartych w wyzej wymienionych
dokumentach odpowiada Zarzad Spoétki Hubstyle Sp. z o.0.

Odpowiedzialno$c biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zweryfikowanie wyceny wartosci godziwej udzialow Spotki
Hubstyle Sp. z 0.0. w zakresie poprawnosci metodologicznej i zgodnosci z zatozeniami.

Podsumowanie wykonanych procedur i ograniczenia
Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

e Kodeksu Spdtek Handlowych (ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r., Dz. U. z 2000 r.
Nr 94, poz. 1037 z p6zniejszymi zmianami), w ramach procedury przewidzianej
w art. 3121 § 1 pkt. 2 Kodeksu Spétek Handlowych,

* Krajowego Standardu Rewizji Finansowej nr 3, wydanego przez Krajowag Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Wybdr procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym jego oceny ryzyka wystgpienia
istotnych nieprawidtowosci w wycenie wartosci godziwej, bedgcych wynikiem oszustwa
lub bledu.

W ramach badania wyceny wartosci godziwej nie przeprowadziliSmy badania, przeglagdu
ani innych procedur weryfikujacych w odniesieniu do sprawozdan i informagji
finansowych, bedacych podstawg przygotowania wyceny w rozumieniu Krajowych
Standardow Rewizji Finansowej nr 1 oraz nr 2, a takze w rozumieniu art. 64 i 65 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ani tez w odniesieniu do ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe sporzadzenia tych sprawozdan finansowych.

Wobec powyzszego opinia biegtego do tej wyceny nie stanowi opinii bieglego rewidenta
w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby uzyskac wystarczajacg
pewnosS¢, ze wycena wartosci godziwej udziatow Spotki Hubstyle Sp. z 0.0. zostata
ustalona w spos6b poprawny i w oparciu o prawidtowo przyjete zatozenia.
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W zwigzku z powyzszym badanie polegato m.in. na nastepujacych procedurach:

e ocenie czy przyjeta metoda wyceny jest zasadna,
e sprawdzeniu czy wartos¢ udziatow Spétki Hubstyle Sp. z 0.0. zostata poprawnie
wyliczona, zgodnie z metodg uzytg przez SWGK Consulting Sp. z 0.0.

W ocenie biegtego rewidenta wykonane w trakcie badania procedury stanowig
wystarczajgcg podstawe do wyrazenia niniejszej opinii.

Opinia na temat wartosci godziwej udziatow Spétki Hubstyle Sp. z o.0. jest przeznaczona
dla Zarzadu Spétki Hubstyle Sp. z o.0.

Metoda wyceny przyjeta przez Spétke oraz wynik wyceny

Zgodnie z przedtozong nam wyceng, warto$¢ godziwa 100% udziatéw Spotki Hubstyle Sp.
z 0.0. zostala ustalona przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeplywow
pienieznych i wynosi 19 017 tys. zt (stownie: dziewietnascie milionow siedemnascie tysiecy
Ziotych, 00/100). Tym samym wartoS¢ godziwa 1 udziatu Spétki Hubstyle Sp. z o.0.
ustalona na podstawie powyzszych wynikéw wynosi odpowiednio 144,07 tys. zt (stownie:
sto czterdziesci cztery tysigce ziotych, 07/100).

Opinia

Naszym zdaniem zastosowana metoda wyceny udziatdw Spétki Hubstyle Sp. z 0.0. jest
zasadna, a wyzej wymieniona wartos¢ godziwa udziatéw Spéiki zostata ustalona w sposdb
prawidtowy, tj. zgodnie z przyjetymi zatozeniami.
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Ograniczenia wykorzystania

Niniejsza opinia zostata sporzadzona wylacznie dla celéw okreslonych w art. 3121 § 1 pkt.
2 Kodeksu Spoétek Handlowych.
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