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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Grupa Nokaut Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Spo6lki Grupa Nokaut
Spolka Akcyjna, w ktorej jednostka dominujaca jest Grupa Nokaut Spolka Akeyjna z siedziba w Gdyni,
ul. Sportowa 8B, na ktére sklada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego, jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, jednostkowy rachunek zyskow i strat, jednostkowe
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku oraz informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe noty
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.

Kierownik Jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosct (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zmianami), zwanej dalej

,ustawa o rachunkowosct”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalna pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i
oceng dokonanych przez Zarzad znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym jak 1 calosciowsa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej Spolki na
dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku,

— zostalo  sporzadzone  zgodnie @z Miedzynarodowymi  Standardami ~ Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi  z nimi
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interpretacjami  ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Buropejskiej, a w  zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa 1 postanowieniami
statutu Jednostki.

Nie zglaszajac zastrzezent do prawidlowosci i rzetelnoci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku jest
plerwszym  pelnym  sprawozdaniem finansowym  sporzadzonym  przez Spolke  zgodnie
z Mi¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/ Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF). We wprowadzeniu Zarzad Spolki przedstawil uzgodnienie kapitalu wlasnego
wykazywanego zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci z kapitalem wlasnym
wykazywanym zgodnie z MSSF na dziefi przejécia na MSSF oraz uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzien
zakoficzenia ostatniego okresu i dochodéw calkowitych ogolem za ten okres prezentowanych w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie z wezesnie] stosowanymi polskimi zasadami

rachunkowosci.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja  odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papteréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz.259 z péz’1ﬁsﬁz§zmi—zrfnﬁn“ami\)\\

- |

Biegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.o.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Poznan, dnia 24 kwietnia 2012 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY

OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2011 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE
11. Podstawowe informacje o dziatalnoéci Spotki

Spolka dziala pod firma Grupa Nokaut Spélka Akcyjna.  Siedziba  Spolki znajduje  sie
w Gdyni, ul. Sportowa 8B.

Spolka prowadzi dzialalno$é w formie spolki akeyjnej, zawigzanej aktem notatialnym w dniu 11
pazdziernika 2010 roku przed notariuszem Slawomirem Strojny (Repertorium Nr A 16041 /2010), W
wyniku przeksztalcenia spolki Nokaut Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia w spolke Grupa Nokaut
Spolka Akeyjna. Czas trwania spolki jest nieoznaczony.

Spolka w pierwotnej formie prawnej zostala powolana w dniu 11 stycznia 2006 roku na mocy aktu
notartalnego sporzadzonego w Kancelarii N otartalnej przed notariuszem Anety Leszczynska (Repertorium
A nr 407/2006).

Aktualnie Spolka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk-Pélnoc w Gdansku, pod numerem KRS 0000370202.

Spolka otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 586-216-38-72 oraz nadany przez Gléwny Urzad
Statystyczny numer REGON 220170588.

Jednostka dziala w oparciu o kodeks spolek handlowych oraz statut Spolki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci przewazajaca dzialalnoscia Spolki jest dzialalnosé uslugowa w
zakresie informacji (PKD 63).

W badanym okresie Spolka prowadzila dzialalno§é w zakresie prowadzenia witryny internetowej sluzacej
do poréwnywania cen produktow roznych kategorii — www.nokaut.pl.

Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczego w Spolce wynioslo 34 osoby. Srednioroczne
zatrudnienie w Spolce wynioslo 23 osoby.

Kapital zakladowy Spolki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosil 5864 tys. zI 1 dzielil sie na
5 864 tys. akcji zwyklych o wartodci nominalnej 0,10 zlotych kazda. Kapital wlasny Spolki na ten dzien
wynosil 6 579,0 tys. z1.

Zgodnie z nota nr 12 dodatkowych informacji i objasnieri do sprawozdania finansowego struktura

akcjonariuszy Spolki na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawiala sie nastepujaco:
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Liczba glosow Liczba Wartosé Udzial w
Akcjonariusz akeji nominalna kapitale
akejt podstawowym
(w tys. z1) (%)
Calvin Management Ltd. 2 190 000 2190 000 219,0 37,35
SUT Generis Investments Ltd. 1 387 500 1387 500 138,7 23,66
Investor Private Equity Fundusz RFI
) ¢ 50 98 16,84
327 Aktywow Niepublicznych 87 500 987500 7 ’
Piotr Wasowski 350 000 350 000 35,0 597
LM Inwestycje Sp. z o.0. 289 000 289 000 28,9 493
Michal Jaskolski 280 000 280 000 28,0 4,77
Wojciech Czernecki 280 000 280 000 28,0 4,77
Beeasmlilejotetiusgze 100 000 100 000 10,0 1,71
(emisja akcji serii B)
Razem kapitat zaktadowy 5 864 000 5 864 000 586,4 100,00

Posiadane przez Akcjonariuszy akcje nie maja zadnego typu uprzywilejowania.

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzied 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2012 roku
do dnia wydania niniejszego raportu wystapily nastepujace zmiany w strukturze Akcjonatiuszy:

w dniu 28 stycznia 2011 roku Investor Private Equity Fundusz RFI 327 Aktywow Niepublicznych zbyl
987 500 akcji Grupa Nokaut S.A. na rzecz SUI Generis Investments Ltd.

W dniu 14 stycznia 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spo6lki zdecydowalo
o podwyzszeniu kapitalu akcyjnego o kwote nie wickszg niz 10 tys. zI w drodze emisji nie wigcej niz
100 tys. akeji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zl kazda. Podwyzszenie kapitalu
zostalo zarejestrowane dnia 28 kwietnia 2011 roku.

Dodatkowo w dniu 14 stycznia 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki
zdecydowalo o utworzeniu funduszu motywacyjnego w formie kapitalu rezerwowego w celu ulatwienia
pracownikom Spolki objecie akgji serii B. W tym celu przekazano kwote 400 tys. z1 z kapitalu zapasowego
Spolki na kapital rezerwowy.

W dniu 15 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala nr 12
zdecydowalo o podwyzszeniu kapitalu zakladowego, w drodze oferty publicznej, o kwote nie nizsza niz
0,10 zl 1 nie wyzsza niz 170,0 tys. zI. Zgodnie z powyzsza uchwala podwyzszenie mialo nastapic w
drodze emisji nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 1 700 000 akeji serit C. Spolka przeprowadzila udany proces
emisji publicznej zakoficzony debiutem akdji Spolki na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Warto$ciowych
dnia 14 marca 2012 roku. Cena emisyjna akcji zostala ustalona na poziomie 12 zl, a objete zostaly
wszystkie oferowane akcje serii C . 1700000 szt. Wyemitowane akcje nieposiadang zadnego
uprzywilejowania.

Dnia 20 marca 2012 roku Krajowy Rejestr Sadowy dokonal rejestracji podwyzszenia kapitalu
podstawowego Spolki o kwote 170,0 tys. z1 do kwoty 756,4 tys. zl.

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku.

Spolka jest jednostka dominujacq Grupy Kapitalowej. Jednostki powigzane ze Spolka to:
—  Sklepyfirmowe.pl Sp. z o.0.
—  Nokaut Marketing Sp. z o.o.

Grupa Nokaut Spétka Akcyjna 2
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Wiladzami Spolki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sklad Zarzadu Spolki na dziesi wydania opinii wchodzili:
- Wojciech Czernecki - Prezes Zarzadu
- Michal Jaskolski - Czlonek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie
Zarzadu Spolki.:
=~ wdniu 15 czerwca 2011 roku uchwala nr 4 Rada Nadzorcza odwolala z funkcji Prezesa Zarzadu
Wojctecha Czerneckiego,
— wdniu 15 czerwca 2011 roku uchwala nr 5 Rada Nadzorcza odwolala z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Michala Jaskolskiego,
= wdniu 15 czerwca 2011 roku uchwala nr 6 Rada Nadzorcza powolala na stanowisko Prezesa
Zarzadu Wojciecha Czerneckiego,
— wdniu 15 czerwea roku uchwala nr 7 Rada Nadzorcza powolala na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Michala Jaskolskiego,

W sklad Rady Nadzorczej Spolki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Dariusz Piszczatowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Rafal Brzoska - Czlonek Rady Nadzorczej
- Michal Meller - Czlonek Rady Nadzorczej
- Marcin Wezyk - Czlonek Rady N adzorczej

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej.:
— w dniu 15 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg nr 18
odwolalo Jaroslawa Parczewskiego ze skladu Rady Nadzorczej,
— w dniu 15 czerweca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg nr 19
odwolalo Dariusza Piszczatowskiego ze skladu Rady Nadzorczej,
— w dniu 15 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg nr 20
odwolalo Piotra Wasowskiego ze skladu Rady Nadzorczej,
= w dniu 15 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg 21
powolalo Marcina Marczuka w sklad Rady Nadzorczej,
— w dniu 15 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalq 22
powolalo Dariusza Piszczatowskiego w sklad Rady Nadzorczej,
= w dniu 15 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg 23
powolalo Rafala Brzoska w sklad Rady Nadzorczej,
— w dniu 15 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg 24
powolalo Marcina Wezyka w sklad Rady N adzorczej,
— w dniu 15 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg 25
powolalo Michala Mellera w sklad Rady Nadzorczej.
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12.  Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku podlegalo badaniu
przez bieglego rewidenta. Dzialajac w imieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o0.0. podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan tinansowych numer ewidencyjny 2917 kluczowy biegly rewident
Dariusz Sarnowski, nr ewidencyjny 10200, wydal o tym sprawozdaniu w dniu 25 kwietnia 2011 roku
opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostalo
zatwierdzone Uchwala numer 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy Grupa Nokaut S.A. z dnia 15
czerweca 2011 roku. Na podstawie Uchwaly numer 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Grupa
Nokaut S.A. z dnia 15 czerwca 2011 roku zysk netto podzielono w nastepujacy sposob:

—  kwote 87,0 tys. zl przeznaczono na pokrycie strat z lat ubieglych,

—  kwote 1 460,0 tys. zl przeznaczono na kapital zapasowy Spolki.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, uchwala o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego 1 sprawozdaniem z dzialalnodci

Jednostki zostaly zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 30 czerwea 2011 roku.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans, rachunek zyskow 1 strat, zestawienie zmian w
kapitale (funduszu) wlasnym, rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2010 roku wraz z opinia bieglego rewidenta i uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2304 dnia 22 listopada 2011 roku.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostal poprawnie wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia roku zakoniczonego 31 grudnia 2011 roku.

1.3. Informacje o podmiocie uprawnionym i kluczowym bieglym rewidencie

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego kierowal

kluczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski nr ewidencyjny 10200.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonala Rada Nadzorcza
Grupa Nokaut S.A. uchwala numer 2011/10/21/4 z dnia 21 pazdziernika 2011 roku.

Badanie sprawozdania ﬁnansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 24 pazdziernika
2011 roku, zawartej pomiedzy Grupa Nokaut S.A., a firma HLB Sarnowski & Widniewski Sp. z 0.0. z
stedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7.

1.4. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie przez bieglego rewidenta pisemnej opinii wraz z raportem o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy

rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

W badaniu poszczegélnych pozydji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych posluzylismy sie
testami { probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob
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wnioskowaliSmy o poprawnosci zbadanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzeti z tytulu podatkow, w zwigzku z czym
moga wystapic roéznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych
organow skarbowych. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informadcji, ktore nie majg
wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku zostalo
przeprowadzone w dniach od 16 stycznia 2012 roku do 24 kwietnia 2012 roku, w tym w siedzibie Spolki
w dniach od 16 stycznia do 19 stycznia 2012 roku oraz 24 kwietnia.

1.5.  Deklaracja niezaleznosci

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0., czlonkowie zarzadu, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby
biorace udzial w badaniu potwierdzaja, iz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Grupa Nokaut S.A. sporzadzonym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2011 roku.

16. Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad Spélki w pisemnym os$wiadczeniu z dnia 24 kwietnia 2012 roku potwierdzil swoja
odpowiedzialnos¢ za rzetelno$é, prawidlowosé i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego oraz
oswiadezyl o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych i istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia i mogly
mie¢ wplyw na zalaczone sprawozdanie finansowe. Zarzad Spolki takze oswiadezyl, ze udostepnil
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielil niezbednych informadji i wyjasnief.

w
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2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE
2.1.  Wskazniki finansowe
Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa jednostki w latach 2011,

2010 1 2009 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za
lata zakonczone 31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku.

Wskaznik Formufa obliczeniowa ' Art0S¢ 2011 2010 2009
pozadana

Przychody ze sprzedazy (tys. z1) 1755 5114 3319
Suma aktywow (tys. z1) 7895 4933 3089
Kapital wlasny (tys. 21) 6579 4092 2545
Zysk/Strata netto za okres (tys. z1) 2065 1547 932
A —— g s A X YR
Rentownosé sprzedaz'y brutto 2ysk (::;:)) 2r3;t;:{5§5$c11<)d\ max 32,2% 38,0% 35,0%
Rentownosé sprzedazy netto zysk (::;L?/Tiﬁ)//cgi‘?\Ch()d‘ max 26,6% 30,3% 28,1%

zysk (strata) netto /kapital
Rentownos¢ kapitalu wlasnego wlasny bez wyniku finansowego max 45,7% 60,8% 57.,8%
biezacego roku

i 7 zysk (strata) netto / aktywa

Rentownosé¢ aktywow aysk G l(ji’:iﬂ: 1l max 26,2% 31,4% 30,2%

e = o przychody netto ze 0 0 0/
Wskaznik rotacji majatku sprzedazy/aktywa ogolem max 98,2% 103,7% 107,5%
Wskaznik obrotu IZECZO\VYCh przychody netto ze sprzedazy

Y ) ¢ sprzedazy/ e 0 9 0 1053 79
ﬂkt}Wé\V trwalych rzeczowe aktywa trwale max 1619,1% 1094,9% 1053,7%
(Sredni stan naleznosci 7 tytulu
Wskaznik rotacji naleznos$ci w dniach dostaw i uslug/przychody zc min 13 24 20
sprzedazy)*360
o B ) (Sredni stan zobowigzan z tytulu
Wskaznik rotacji zobowigzan w dostaw i uslug// (koszty ; 44 48 54
dniach dzialalnosci operacyjnej-koszty min
pracy-amortyzacja))*360
Wspdlezynnik zadluzenia kapital obey / kapitaly ogolem 0,3-0,5 0.2 0,2 0,2
Pokrycie zadluzenia kapitalem .
\thym P kapital wlasny/ kapital obcy >1 5,0 4,9 4,7
Stopiefi pokrycia aktywéw trwalych
K Ith : P l} B ¥ kapital wlasny/aktywa trwale > 1,1 1,1 1,0
apitalem wlasnym

Trwalosé¢ struktury finansowania kapital wlasny/pasywa ogélem max 0,8 0,8 0,8
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(inwestycje krotkoterminowe +
Wskaznik plynnosci szybkiej naleznosci krotkoterminowe) /0,8 - 1,2 0,9 2.5 18

zobowiazania krotkoterminowe

(aktywa obrotowe -

: i e s krotkoterminowe rozliczenia =
Wskaznik plynnosci biezacej i A 1,5-20 0,9 25 1,8
J v migdzyokresowe) /
zobowigzania krétkoterminowe
naleznosci handlowe/
Pokrycie zobowigzan naleznosciami zobowiazania handlowe 0,8 2,1 1,2
>1

y aktywa obrotowe — =
< 7 7S. 2] e . - 2
I\apltal ObI‘OtO\V} o <\V s Zl) zobowiazania krotkoterminowe 906’3 066,6 35,3
Udzial kapitalu pracujacego w kapital obrotowy/ aktywa & Iy

a0 kapain pracyjacey p fovy/ akt 11,5% 13,5% 7,6%
calosci aktywow ogolem max

W roku badanym w pordéwnaniu z rokiem ubieglym wskaznik zyskownosci sprzedazy oraz wskazniki
rentownosci ulegly obnizeniu. Analiza rentownosci wskazuje na spadek wskaznika zyskownosci sprzedazy
0 5,5 punktu procentowego do poziomu 32,9%. Pogorszeniu ulegly rowniez wskazniki rentownosci
aktywow, ktore spadly o 52 punktu procentowego do poziomu 26,2% oraz wskaznik rentownosci
kapitalu wlasnego, ktory spadl o 15,1 punktu procentowego do poziomu 45,7%. Powyzsze zjawiska
spowodowane s3 wyzszym przyrostem kosztow dzialalnosci operacyjnej niz przychodow ze sprzedazy.

Analiza wskaznikow rotacji naleznosci wskazuje na skrécenie czasu rotacji naleznosci o 11 dni w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego oraz skrdcenie czasu regulowania zobowiazan o 4 dni w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego. Wskaznik rotacji naleznosci wyniosl 13 dni natomiast wskaznik rotacji
zobowigzad 44 dni. W badanym roku obrotowym obnizeniu ulegl réwniez wskaznik rotacji majatku ( o
5,5 punktu procentowego), co spowodowane bylo wiekszym przyrostem majatku anizeli przychodéw ze

sprzedazy.

Udzial kapitalu obcego w kapitale ogolem utrzymal si¢ na poziomie 20%, co oznacza, ze Spolka finansuje
swoja dzialalnos¢ gléwnie $rodkami wlasnymi. Bez zmian pozostal réwniez poziom wskaznika pokrycia
aktywow trwalych kapitalem wlasnym. Wzrdsl natomiast wskaznik pokrycia zadluzenia kapitalem
wlasnym.

W analizowanym roku obrotowym wyraznemu obnizeniu w stosunku do lat poprzednich ulegly wskazniki
plynnosci, w wiekszosci wypadkow ksztaltujac sie na poziomie nieco nizszym niz poziomy pozadane, co
oznacza, ze Spolka moze by¢ zagrozona w niewielkim stopniu utrata plynnosci finansowej. Wskaznik
pokrycia zobowigzan handlowych nalezno$ciami wyniosl 0,8, co oznaczalo, ze zobowiazania nie mogly
zostac w pelni pokryte nalezno$ciami.

Aktywa obrotowe Spoélki w roku obrotowym zakoticzonym dnia 31 grudnia 2011 roku przewyzszaly
poziom zobowigzan biezacych, czego efektem bylo osiagniccie dodatniej wartosci kapitalu obrotowego
netto w kwocie 906,5 tys. zlotych. Oznaczalo to, ze potencjalne wplywy ze sprzedazy wszystkich
skladnikow aktywow obrotowych sa wystarczajace na pokrycie zobowiazan biezacych Spolki.
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2.2.  Zasadno$¢ zalozenia kontynuacji dziatalnosci

We wprowadzeniu Zarzad poinformowal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuacji dzialalno$ci przez Spolke w dajacej sie przewidzie¢ przyszlo$ci oraz ze nie stwierdzono
istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dzialalno$ci przez Spélke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2011 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nic istotnego nie zwrécilo naszej uwagi, co
spowodowaloby nasze przekonanie, ze Spolka nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesiccy liczac od dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci.

Grupa Nokaut Spétka Akcyjna 8



3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

3.1.  System rachunkowo$ci

Spolka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, o ktorej
mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i zatwierdzona przez

Zarzad Spolki.

W badanym roku obrotowym w Spolce stosowano komputerowy system ewidencji FIK SYMFONIA,
w ktérym dokonywane sa ksiegowania wszystkich zdarzeni gospodarczych wystepujacych w Spolce za
wyjatkiem:

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe i

informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- powiazania zapiséw ksiegowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- metod zabezpieczenia i ochrony dokumentéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych,

- stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera.

3.2. Inwentaryzacja

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje roczng poszczegdlnych grup aktywow 1 pasywow  zgodnie

z zasadami 1 terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci. Wyniki przeprowadzonej inwentaryzacji
zostaly rozliczone i ujete w ksiegach roku badanego.

3.3. Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
1sa one zgodne z wymogami I\ﬁ@dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane 1 sa stosowane przez nig
w sposob prawidlowy i ciagly.

3.4.  Prezentacja i poréwnywalnosé

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku jest plerwszym pelnym
statutowym  sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spolke zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci/ Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad Spolki  przedstawil uzgodnienie kapitalu
wlasnego wykazywanego zgodnie z wezesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci z kapitalem wlasnym
wykazywanym zgodnie z MSSF na dzien przej$cia na MSSF oraz uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzien
zakoficzenia ostatniego okresu 1 dochoddéw calkowitych ogélem za ten okres prezentowanych w ostatnim

rocznym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie z wezesnie] stosowanymi polskimi zasadami
rachunkowosci.

Grupa Nokaut S.A. w dniu 31 stycznia 2011 roku sporzadzila zgodne z polskimi standardami
rachunkowo$ci jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku i
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poddala je badaniu przez bieglego rewidenta. Zbadalismy to sprawozdanie i w dniu 31 stycznia 2012 roku
wydalismy o tym sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen.

W zwiazku z zatwierdzeniem przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 24 listopada 2011 roku
prospektu emisyjnego spolki Grupa Nokaut S.A. oraz z uwagt na fakt, iz 14 marca 2012 roku spolka
Grupa Nokaut S.A zadebiutowala na Gieldzie Papieréw Wartosciowych, zgodnie z art. 45 ust. 1a) Ustawy
o rachunkowosci, spélka Grupa Nokaut S.A. sporzadzila niniejsze zgodne z MSSF jednostkowe
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku.

Spolka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegolnych skladnikéw aktywow 1 pasywow oraz
przychodow 1 kosztow w sprawozdaniu. Sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskéw i strat
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z
przeplywéw pienigznych wraz z informacjami dodatkowymi o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz dodatkowymi notami objasniajacymi, zawieraja wszystkie informacje, ktérych
ujawnienie w sprawozdaniu finansowym  jest wymagane w  Miedzynarodowych  Standardach
Rachunkowosci/Mi¢dzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zarzad badanej jednostki zapewnil  poréwnywalno$é danych  finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1.  Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
tys. zl tys. z1 tys. z1
AKTYWA

Aktywa trwafte 6017 3823 2563
Wartosci niematerialne 4450 2698 1558
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 642 639 639
Rzeczowe aktywa trwale 479 467 315
Udzielone pozyczki dlugoterminowe 422 = 36
Aktywa z tytulu odroczonego podatku o4 19 15

dochodowego »
Aktywa obrotowe 1878 1110 526
Naleznosci krétkoterminowe 648 507 237
Srodki pleni¢zne 145 544 62
Inne aktywa 40 38 27
1045 21
Aktywa razem - = -
7 895 1110 3089
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (c.d.)

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
tys. zl tys. z1 tys. z1
Kapitat wasny 6579 4092 2545
Kapital podstawowy 586 576 576
Kapital zapasowy 35006 2 056 1108
Kapital rezerwowy 422 - -
Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 2 065 1460 861
- zysk netto 2 065 1547 933
- strata z lat ubieglych - -87 =72
Zobowigzania dtugoterminowe 131 208 139
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 12 1 14
dochodowego )
Leasing finansowy 119 197 125
Zobowigzania krétkoterminowe 1185 633 405
Leasing finansowy 129 103 56
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 657 236 161
Inne zobowigzania 186 104 74
Rezerwy na zobowigzania ) 31 5 4
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 182 185 110
Pasywa razem 7 895 4933 3089
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4.2. Rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy)

01.01.2011 — 01.01.2010 —
31.12.2011 31.12.2010
tys. zl tys. z1
Dxiatalnosé kontynnowana
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 7755 5114
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 5206 3150
Zysk/Strata ze sprzedazy 2550 1964
Pozostale przychody operacyjne 136 65
Pozostale koszty operacyjne 116 79
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 2570 1950
Przychody finansowe 43 13
Koszty finansowe 35 18
Zysk/Strata z dziatalno$ci gospodarczej 2 578," 1945
Wynik zdarzen nadzwyczajnych : .
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 2 578 1945
Podatek dochodowy 513 398
Zysk/Strata z dzialalno$ci kontynuowanej 2 ()6; 1547
Dzialalnosé zaniechana - _
Zysk/Strata z dziatalnosci zaniechanej . R
Zysk netto za rok obrotowy 2065 1547
4.3.  Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
01.01.2011 — 01.01.2010 —
31.12.2011 31.12.2010
tys. z1 tys. zl
Zysk/strata netto 2065 1547
Inne catkowite dochody:
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Rachunkowos¢ zabezpieczen
Skutki aktualizacji majatku trwalego
Zyski i straty aktuarialne
Podatek dochodowy odnoszacy sie do innych dochodéw
calkowitych
Catkowite dochody razem 2 065 1547
13
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4.4. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywéw jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku.

Struktura aktywéw i pasywoéw jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku.

Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne stanowia najistotniejszy skladnik aktywéw o wartosci 4 450 tys. zlotych. W
badanym roku obrotowym nastapil wzrost wartosci analizowanej pozycji o 1 752 tys. zlotych. Powodem
wzrostow bylo przyjecie do uzytkowania prac rozwojowych dotyczacych witryny internetowe;.

Naleznosci

Na dziefi 31.12.2011 roku warto$é¢ naleznosci dlugoterminowych wyniosla 422 tys. zlotych, co zwigzane

Jest z udzieleniem pozyczek pracowniczych.

Naleznosci krétkoterminowe w badanym roku obrotowym wynosily 648 tys. zlotych., z tego 32,0 tys.
zlotych dotyczylo naleznosci od jednostek powiazanych, natomiast 616 tys. zlotych to naleznosci od
pozostalych jednostek, w wiekszosci z tytulu dostaw i uslug.

Srodki pieni¢zne

Na dzier bilansowy warto§¢ srodkow pleni¢znych wyniosla 145 tys. zlotych, co oznacza spadek o 399 tys.
zlotych. Kwota ta w calosci dotyczy $rodkéw pienieznych w kasie i na rachunkach.

PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia sald $rodkéw pieni¢znych na dzien 31 grudnia
2011 roku. Do dnia wydania opinii uzyskalismy potwierdzenie 100% salda $rodkéw pieni¢znych.

Kapitat wlasny

Kapital wlasny w kwocie 6.579 tys. zlotych byt najistotniejsza pozycja pasywow, stanowiaca 83,3%
udzialu w strukturze, czyli niemal tyle samo co w poprzednim okresie badanym. Wzrost wartoéci kapitalu
wlasnego w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym byl wynikiem zrealizowania wyzszego wyniku
finansowego w poréwnaniu do 2010 roku.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapital wlasny obejmuje:
—  kapital podstawowy w kwocie 586 tys. z1,
= kapital zapasowy w kwocie 3 506 tys. z1,
— pozostale kapitaly rezerwowe 422 tys. z1,
— zysk netto roku badanego w kwocie 2 065 tys. zl.

Zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe na dzieti bilansowy wyniosly 119 tys. zlotych i wyntkaly z zawartych przez
Spolke umow leasingowych.

Zobowigzania krétkoterminowe na dzien bilansowy mialy wartoéé¢ 1 185 tys. zlotych co oznacza wzrost w
stosunku do poprzedniego roku obrotowego o 552 tys. zlotych. Pozycja ta stanowila 15% pasywow
ogdlem.

Najistotniejszym elementem zobowigzan krétkoterminowych byly zobowigzania z tytuly dostaw 1 uslug
wobec pozostalych jednostek. Spora warto$é przyjmowaly réwniez inne zobowigzania finansowe oraz
zobowigzania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen.
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Inne Aktywa

Istotng warto§¢ aktywoéw na dziens bilansowy stanowily krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,
ktore wynosily 1 042,6 tys. zlotych. Na warto$é niniejszej pozycji najwiekszy wplyw mialy koszty zwigzane
z planowanym procesem IPO.

Rachunek zyskéw i strat/Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody izwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memorialu 1 wspélmiernosci

Grupa Nokaut Spétka Akceyjna 15
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4.5. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacje dodatkowe oraz dodatkowe noty
objasniajgce

Spoélka sporzadzila wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe noty objasniajace w
postaci not tabelarycznych do poszczegolnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunk u
zyskow 1 strat, sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz opisow slownych.

Dodatkowe informacje i objagnienia zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoséci

Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacii ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow ustawy dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

4.6. Sprawozdanie z dziatalnosci

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki w roku

obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie z dzialalnosci zawicra informacje
wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Zapoznalismy sie z tym sprawozdaniem i uznaliSmy, 12 zawarte w nim kwoty i informacje pochodzace 7
zalaczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu  z dzialalnosci uwzgledniaja  odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem czlonkowskim (

Dz. U. Nr 33, poz.259 z pozniejszymi zmianami).
4.7.  Zgodno$¢ z przepisami prawa

Kluczowy biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spolki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz zgodnie z jego najlepsza wiedzg Spolka przestrzegala przepisow prawa, a takze postanowieri
statutu Spolki majacych wplyw MNa-sprawozdanie finansowe.
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Biegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 16 stron.

Poznan, dnia 24 kwietnia 2012 roku
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