PROSPEKT EMISYJNY

.
IR.GAMES

3R GAMES Spétka Akcyjna

(spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem przy ul. Pokorna 2, lok. 211, 00-199 Warszawa, zarejestrowana w
rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000370202, ,, Emitent”; ,,Spotka”,)

Niniejszy prospekt (,,Prospekt”) zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzeniem do obrotu
na rynku regulowanym (rynek podstawowy) Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. 8.549.046 akcji zwyktych na
okaziciela serii D, 2.417.912 akcji zwyklych na okaziciela serii E, 2.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii G, 5.550.542
akcji zwyktych na okaziciela serii H, 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I, 9.500.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii J oraz 32.137.880 akcji zwyklych na okaziciela serii K, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja (,,Akcje Dopuszczane™).

Prospekt zostat sporzadzony w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 6 ust. 3 Rozporzadzenie (UE) 2017/1129 oraz
zostal przygotowany zgodnie z obowigzujagcymi przepisami Ustawy o Ofercie, Rozporzadzenia (UE) 2017/1129 oraz
Rozporzadzenia 2019/980, w oparciu 0 Zatacznik 3 oraz Zatacznik 12 Rozporzadzenia 2019/980. KNF zatwierdza Prospekt
wylacznie jako spelniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci natozone Rozporzadzeniem Prospektowym.
Zatwierdzenie Prospektu przez KNF nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie Emitenta ani jakos$ci akcji, ktore sa
przedmiotem tego Prospektu. Inwestorzy powinni dokona¢ wlasnej oceny adekwatno$ci inwestowania w akcje. Zatwierdzajac
Prospekt, KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwo$é
zawartych w Prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Emitenta dziatalno$cia, ani ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem akcji objetych prospektem.

NINIEJSZY PROSPEKT, ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACIJI,
ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA RZECZPOSPOLITA POLSKA, W
SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE Z PRZEPISAMI IMPLEMENTUJACYMI W DANYM PANSTWIE CZELONKOWSKIM
POSTANOWIENIA DYREKTYWY PROSPEKTOWEJ LUB ZGODNIE Z PRZEPISAMI AMERYKANSKIEJ USTAWY
O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. POZA GRANICAMI POLSKI PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY
JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA NABYCIA JAKICHKOLWIEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA.

Akcje objete Prospektem nie zostaly, ani nie zostang zarejestrowane zgodnie z Amerykanska Ustawg o Papierach
Warto$ciowych z 1933 roku, ze zmianami (ang. U.S. Securities act of 1933, as amended).

Inwestowanie w papiery warto§ciowe objete Prospektem laczy si¢ z ryzykiem wilasciwym dla instrumentow rynku
kapitalowego o charakterze udzialowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalno$cig Emitenta oraz z otoczeniem, w jakim
Emitent prowadzi dziatalnos¢. Szczegotowy opis czynnikow ryzyka znajduje si¢ w czeSci 11 Prospektu ,,Czynniki ryzyka”.

KNF zatwierdzita Prospekt w dniu 15 grudnia 2021 r.

Niniejszy Prospekt zachowuje wazno$¢ przez okres 12 miesiecy od Daty Prospektu, pod warunkiem, ze zostat uzupeliony
jakimkolwiek suplementem wymaganym na podstawie art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129. Obowiazek uzupetnienia Prospektu
w przypadku nowych znaczacych czynnikow, istotnych btedow lub istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania gdy Prospekt
straci waznosc.

Doradca Prawny: Doradca Finansowy:
Sebastian Rudnicki Kancelaria Radcy Prawnego Equity Advisors spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
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CZESC I PODSUMOWANIE

CZESC | - PODSUMOWANIE

1 DZIAL A - WPROWADZENIE ZAWIERAJACE OSTRZEZENIA

Al Ostrzezenie

Podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w papiery warto$ciowe powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora cato$ci Prospektu.
Inwestor moze straci¢ cato$¢ lub cze$¢ inwestowanego kapitatu.

W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem dotyczacym informacji zamieszczonych w Prospekcie, skarzacy inwestor
moze, na mocy ustawodawstwa krajowego, mie¢ obowiazek poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu przed
rozpoczgciem postgpowania sagdowego.

Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wylacznie tych osob, ktore przedlozyly Podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego
tlumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy odczytywane tacznie z pozostalymi czgéciami prospektu, podsumowanie
wprowadza w blad, jest nieprecyzyjne lub niespojne lub gdy, odczytywane tacznie z pozostatymi czg$ciami prospektu, nie
przedstawia kluczowych informacji majacych pomoc inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w dane papiery warto$ciowe.

Niniejszy Prospekt zachowuje wazno$¢ przez okres 12 miesiecy od Daty Prospektu, pod warunkiem, ze zostal uzupetiony
jakimkolwiek suplementem wymaganym na podstawie art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129. Obowiazek uzupelnienia Prospektu
w przypadku nowych znaczacych czynnikow, istotnych btgdow lub istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania, gdy Prospekt
straci waznosc.

Niniejsze podsumowanie Prospektu zawiera w swojej tresci m.in. wskazanie strony internetowej Emitenta. Informacje zawarte
na wskazanych stronach internetowych nie stanowia czgsci Prospektu i nie zostaly zweryfikowane ani zatwierdzone przez
wlasciwy organ nadzoru (Komisje Nadzoru Finansowego).

A2. Nazwa papieréw wartosciowych i kod identyfikujacy papiery wartosciowe

Nazwa papierow wartosciowych: 66.155.380 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w tym:

8,549.046 akcji serii D,
2.417.912 akcji serii E,
2.000.000 akcji serii G,
5.550.542 akcji serii H,
6.000.000 akcji serii 1,
9.500.000 akgji serii J,
32.137.880 akcji serii K.

VVVVVVY

Akcje serii D, E, G, H, 1, J oraz K zostaly zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych w KDPW pod kodem ISIN
PLGRNKTO00035 w zwigzku z obowiagzkowa dematerializacja akcji. W dniu wprowadzenia ww. akcji do obrotu na rynku
regulowanym nastapi ich asymilacja z akcjami serii A, B i C zarejestrowanymi pod kodem ISIN PLGRNKTO00019.

A3. Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta
Nazwa (firma): 3R Games Spotka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Pokorna 2, lok. 211, 00-199 Warszawa
Telefon: +48 530 28 27 26
E-mail: ir@3r.games
WWW: www.3r.games
REGON: 220170588
NIP: 5862163872
KRS: 0000370202
LELI: 25940053ZLUYB90M2625
A4 Dane identyfikacyjne i kontaktowe organu zatwierdzajacego Prospekt
Nazwa (firma): Komisja Nadzoru Finansowego
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Pigkna 20, 00-549 Warszawa
Telefon: +48 (22) 262 50 00
E-mail: knf@knf.gov.pl
WWW www.knf.gov.pl
REGON: 382088467
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NIP: 7010902185
AS5. Data zatwierdzenia Prospektu
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita niniejszy Prospekt w dniu 15 grudnia 2021 r.
2 DZIAL B - KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA
B.1 Kto jest emitentem papierow wartosciowych?
B.1.1 Siedziba, forma prawna oraz kod LEI Emitenta, prawo, na mocy ktérego prowadzi dzialalnos¢ i kraj zalozenia
Siedziba Emitenta jest Warszawa (00-199), ul. Pokorna 2, lok. 211. Krajem zatozenia Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.
Emitent prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zgodnie z prawem polskim. Jego kod LEI: 25940053ZLUYB90M2625.
B.1.2 Dzialalno$¢ podstawowa Emitenta
Spoétka prowadzi dziatalnosé w obszarze produke;ji i portowania gier przystosowanych do technologii wirtualnej rzeczywistosci.
Zesp6t sktada si¢ z 10 europejskich pionierow tej technologii z ponad dziesigcioletnim doswiadczeniem w dziedzinie
Developmentu aplikacji rzeczywisto$ci wirtualnej (VR - Virtual Reality) oraz rzeczywisto$ci rozszerzonej (AR - Augmented
Reality). Na Date Prospektu Spotka konczy prace nad portowaniem gry Thief Simulator na platformy wirtualnej rzeczywistosci
Oculus Quest i Oculus Quest 2, a takze przygotowuje si¢ do rozpoczgcia produkcji pierwszego wiasnego tytutu.
B.1.3 Glowni akcjonariusze
Na Datg Prospektu znacznymi akcjonariuszami Spotki, tj. akcjonariuszami posiadajacymi przynajmniej 5% ogolnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu (,,Gtéwni Akcjonariusze”) sa:
Tabela. Glowni Akcjonariusze Emitenta na Date Prospektu
Akcjonariusz Liczba akeji i gloséw na Walnym Udzial w kapitale zakladowym i
Zgromadzeniu glosach na Walnym Zgromadzeniu
PlayWay S.A. 24.103.410 32,37%
Dawid Urban 22.390.401 30,41%
Maciej Kotowski 6.487.827 8,81%
Pozostali 20.656.242 28,05%
Lacznie 73.637.880 100,00%
Emitent nie jest podmiotem bezposrednio lub posrednio posiadanym lub kontrolowanym.
B.1.4. Kadra zarzadzajaca
Zarzad:
= Wojciech Czernecki — prezes Zarzadu,
= Wiktor Dymecki — cztonek Zarzadu.
Rada Nadzorcza:
. Krzysztof Rapata — cztonek Rady Nadzorczej,
. Kamil Gaworecki — cztonek Rady Nadzorczej,
. Olaf Szymanowski — cztonek Rady Nadzorczej,
= Wojciech Paczka — cztonek Rady Nadzorczej,
= Wlas Chorowiec — cztonek Rady Nadzorczej.
B.1.5. Biegli rewidenci

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2020, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, zostato poddane badaniu przez MOORE Rewit Audyt sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku, ul.
Starodworska 1, 80-137 Gdansk, wpisang na list¢ firm audytorskich pod numerem 101.
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W imieniu MOORE Rewit Audyt sp. z 0.0. badanie przeprowadzita Beata Pytkowska, kluczowy biegly rewident, wpisana na
listg bieglych rewidentow pod nr 12391.

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za I potrocze 2021 r. , sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, zostalo poddane przegladowi przez 4AUDYT sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, ul.
Kochanowskiego 24/1, 60-846 Poznan, wpisang na list¢ firm audytorskich pod numerem 3363.

W imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. badanie przeprowadzita Magdalena Szostak, kluczowy biegly rewident, wpisana na liste biegtych
rewidentow pod nr 12849.

B.2.

Jakie sa kluczowe informacje finansowe dotyczace emitenta?

B.2.1

Wybrane najwazniejsze historyczne i §rédroczne informacje finansowe dotyczace Emitenta.

Ponizsze dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2020, sprawozdania za | potrocze
2021 r. oraz sprawozdania za trzy kwartaty 2021 r., ktore zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Emitent zwraca uwage, ze w 2020 r. nastapita sprzedaz spotek zaleznych, ktore prowadzity
dziatalno$¢ w segmencie odziezowym, a po potaczeniu z 3R Studio Mobile sp. z o.0. (ktore nastapito w grudniu 2020 r.) Spotka
rozpoczgla dziatalno$¢ w nowym obszarze - produkcji i portowania gier przystosowanych do technologii wirtualnej
rzeczywisto$ci. Sprawozdanie za | potrocze 2021 r. zostalo poddane przegladowi biegtego rewidenta. Sprawozdanie za trzy

kwartaty 2021 r. nie podlegato badaniu ani przegladowi biegtego rewidenta

Wyszczegolnienie (w tys. zl) kvlv-a:ll‘:al kvlv-z:ll‘:al p()lrlocze p()lrlocze 2020 2019
2021 2020 2021 2020
Przychody ze sprzedazy 84 0 70 0 31 595
Przychody z dzialalnosci operacyjnej razem 889 20 606 18 178 663
Amortyzacja 29 162 22 151 173 249
Zuzycie materialow i energii 36 7 17 1 8 27
Ustugi obce 698 263 461 168 513 1619
Podatki i optaty 5 4 4 3 5 21
Wynagrodzenia 778 328 587 245 500 746
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 62 28 44 25 29 111
Pozostate koszty rodzajowe 16 58 12 41 71 106
Pozostate koszty operacyjne 20 68 19 66 76 2
Zysk / (Strata) z dzialalno$ci operacyjnej -755 -898 -560 -682 -1197 -2 229
ngrs]lt(ynu/ow ;?gata) netto z dzialalnosci -649 1252 598 -919 1523 2562
Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej 0 -3 866 0 -3 263 -3 866 0
30.09.2021 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019
Wyszczegolnienie (w tys. zl)
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Aktywa trwale razem, w tym: 15 602 15 660 15681 2208
- warto$¢ firmy 15 602 15 602 15 602 0
Aktywa obrotowe razem, w tym: 1354 942 1172 10 826
- zapasy 875 640 106 0
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- udzielone pozyczki krotkoterminowe 0 0 0 9913
- $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 151 1 785 676
Aktywa razem 16 956 16 602 16 853 13 034
Kapital wlasny 14 195 14 246 14 844 2878
Zobowigzania ogéltem 2761 2 356 2009 10 056
P I-IIT kwartal | 1-III kwartal | pétrocze | pétrocze
Wyszczegolnienie w tys. zt 2021 2021 2021 2020 2020 2019
Przep%y\_)vy _plemqine netto z dziatalno$ci 1611 3304 1161 805| -3809| -1987
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci ) )
inwestycyjnej 8 189 2 1211 389 6 558
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej 969 2445 375 2048 3529 9219
Przeptywy pienigzne netto ogbtem -634 -670 -784 32 109 674
Emitent nie sporzadzat informacji finansowych pro forma.
B22 Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raportach bieglego rewidenta dotyczacych historycznych
e informacji finansowych.
Biegly rewident w swoim raporcie nie zglosit zastrzezen w odniesieniu do sprawozdania finansowego za 2020 r.
B.3. Jakie sa kluczowe ryzyka wlasciwe dla emitenta?
B.3.1 Ryzyka charakterystyczne dla Emitenta.

e ryzyko zwigzane z brakiem zakladanych przychodéw z przygotowanych gier

Kluczowe dla dziatalno$ci, przychodow i wynikow Spolki jest przygotowanie takich gier, ktore spetnig oczekiwania graczy, a
w konsekwencji zostang sprzedane w zakltadanej liczbie egzemplarzy. Nie mozna wykluczy¢, ze pomimo przeprowadzonych
analiz Spotka wprowadzi na rynek gre, ktéra zostanie negatywnie oceniona. Taka sytuacja moglaby spowodowaé brak
zaktadanych przychodow, strate z tytutu produkcji danej gry, a dodatkowo pogorszenie reputacji Emitenta i utrate zaufania
graczy do jego produktow. Istotnosé powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, a prawdopodobienstwo zaistnienia jako
$rednie.

e ryzyko zwigzane z procesem certyfikacji gier

Wigkszos¢ gier VR jest dystrybuowana za posrednictwem zamknigtych platform powigzanych z danych urzadzeniem, a
mozliwo$¢ sprzedazy gier poprzedzona jest procesem certyfikacji. Powodem nieuzyskania certyfikacji moze by¢ np.
niespetnienie szczegdtowych wymogdéw technicznych wskazanych przez platforme, niespelnienie wytycznych dotyczacych
zawartosci, niewlasciwie przygotowanie prezentacji gry w sklepie, bledy uniemozliwiajace gre, brak optymalizacji dziatania,
czy subiektywna ocena osoby odpowiedzialnej za analize. Istnieje ryzyko, ze pomimo przygotowania produktu z
przeznaczeniem dla danej platformy i poniesienia zwigzanych z tym naktadow finansowych produkt taki nie uzyska certyfikacji.
Wplyw na zgodg platformy na publikacje moze mie¢ rowniez ewentualne opdznienie w produkeji gry. Wystapienie ww. ryzyka
moglyby mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa oraz wyniki. Istotno$¢ powyzszego ryzyka
Emitent ocenia jako wysoka, a prawdopodobienstwo zaistnienia jako niskie.

e ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

Do czasu wydania pierwszej gry, dla ktorej portowanie prowadzi Emitent, dziatalno$¢ Spotki finansowana jest z pozyczek
udzielanych przez jednego z glownych akcjonariuszy — Dawida Urbana. Rowniez konieczne do poniesienia koszty ukonczenia
portowania i wydania gry maja by¢ pokryte z pozyczek. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze finansowanie takie nie zostanie
Spolce udzielone. Spowodowatoby to konieczno$¢ znalezienia innego finansowania prac, a w skrajnym przypadku brak
mozliwo$ci ukonczenia portowania gry i jej wydania i utrate ptynnosci przez Spotke. W konsekwencji mogloby uniemozliwi¢
osiggnigcie planowanych przychodow ze sprzedazy, a takze zagrozi¢ funkcjonowaniu Spotki. Na Date Prospektu zobowigzania
z tytutu zaciagnietych pozyczek wraz z odsetkami wynosza ponad 2,5 mln z1, a termin ich sptaty przypada na czgsciowo w 2022
r. (0,8 mln zt), a w pozostalej czg¢éci na koniec 2023 r. Nie ma gwarancji, ze przychody osiagnigte ze sprzedazy Thief Simulator
na gogle Oculus Quest umozliwia sptate tego zadtuzenia i pokrycie kosztow prac nad kolejnymi tytutami. W konsekwencji nie
mozna wykluczy¢ koniecznosci pozyskania przez Spotke dodatkowego finansowania, a wobec jego braku problemdéw z pracami
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nad nowymi grami, a nawet z ptynnoscia. Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, a prawdopodobienstwo
zaistnienia jako niskie.

e ryzyko kursowe

Przychody Spotki beda w zdecydowanej wigkszosci osiggane w walutach obcych, glownie w USD, a w mniejszej czgsci w
EUR. Emitent bedzie wigc narazony na istotna ekspozycje w zakresie wahania kursoéw walut, ktore z kolei beda przektadaé sie
bezposrednio na jego wyniki finansowe. Emitent nie stosuje i na Dat¢ Prospektu nie planuje wprowadzania polityki
zabezpieczania kurséw walut. Nie wystgpuje rowniez naturalny hedging z uwagi na to, ze praktycznie cato$¢ kosztow ponoszona
jest w zlotym (gtéwnymi kosztami Emitenta sg koszty wynagrodzefi pracownikow i wspdtpracownikow, a takze koszty
utrzymania biura). W konsekwencji umocnienie si¢ ztotego moze wplywac na pogorszenie osiaganych przez Spotke wynikow
finansowych lub obnizenie jej konkurencyjnosci na rynkach zagranicznych. Analogicznie ostabienie si¢ ztotego moze wptywaé
na poprawe¢ osiaganych przez Emitenta wynikow finansowych lub zwigkszenie jego konkurencyjno$ci na rynkach
zagranicznych. Dotychczas Spotka nie rozpoczeta sprzedazy gier, a takze nie ma historycznych do§wiadczefn w tym zakresie.
Co za tym idzie nie jest w stanie na Date Prospektu precyzyjnie wskaza¢, ani nawet wiarygodnie oszacowac¢ jak duzy udzial w
przychodach beda miaty przychody w poszczegolnych walutach obeych i w jakim zakresie zmiana ich kursow bedzie wptywaé
na osiggane wyniki. Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednia, a prawdopodobienstwo zaistnienia jako wysokie.

. ryzyko zwigzane z pracownikami

Spotka dziata na rynku gier VR dopiero od 2020 r. i w zwigzku z zaktadanym stopniowym zwigkszaniem skali dziatalno$ci
bedzie dazyta do rozbudowy zespotu. Nie mozna wigc wykluczy¢ ryzyka, ze Spotka nie tylko nie bedzie w stanie pozyskaé
nowych pracownikow, ale tez utraci obecnych pracownikéw, co miatby niekorzystny wptyw na jej dziatalnosé¢, przychody i
wyniki. Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, a prawdopodobienstwo zaistnienia jako $rednie.

. ryzyko zwigzane z opdznieniem produkeji gier

Istnieje ryzyko, ze w ramach zatozonych harmonograméw tworzenia gier wystapia opdznienia. Op6znienie takie moze miec¢
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacj¢ finansowa oraz wyniki. Ponadto wszelkie opdznienia w stosunku do
weczesniej ogloszonych harmonograméw moga mie¢ niekorzystny wptyw na wiarygodnos$¢ i postrzeganie Spotki w oczach
graczy jak i inwestoréw. W przypadku portowania gry Thief Simulator na gogle Oculus Quest ewentualne opdéznienie moze by¢
o tyle istotne, ze daloby mozliwo$¢ wypowiedzenia umowy przez zleceniodawce, ktorym jest PlayWay S.A. To z kolei
pozbawitoby Spotke oczekiwanego zrddita przychoddéw, ktore ma umozliwi¢ produkcje kolejnych gier VR. Istotnosé
powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednia, a prawdopodobienstwo zaistnienia jako $rednie.

. ryzyko zwigzane z rozpoczgciem dziatalnosci na nowym rynku

Spotka rozpoczeta dziatalno$é na rynku gier VR dopiero w 2020 r. i nadal pracuje nad portowaniem pierwszej gry VR.
Ukonczenie tego procesu ma pokaza¢ kompetencje Spotki w obszarze VR i by¢ pierwszym krokiem w jej rozwoju na nowym
rynku. W zwigzku z niewielkim jeszcze do$wiadczeniem oraz brakiem historii wydawniczej istnieje ryzyko, ze gry
przygotowane w przysztosci przez Spotke nie spotkaja si¢ z zainteresowaniem graczy, a w konsekwencji Spotka nie uzyska
zaktadanej sprzedazy, a takze oczekiwanej rozpoznawalnosci i renomy. Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako
$rednig, a prawdopodobienstwo zaistnienia jako niskie.

3 DZIAL C - KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

C.1L

Jakie sa glowne cechy papierow wartosciowych?

C.1.1.

Opis rodzaju i klasy papieréw wartosciowych stanowiacych przedmiot dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym, w tym kod ISIN.

Na podstawie Prospektu Emitent zamierza ubiegaé si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
facznie 66.155.380 (szesédziesiat sze$¢ milionéw sto pigédziesigt pie¢ tysigcy trzysta osiemdziesiat) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda, o facznej warto$ci nominalnej 6.615.538 zt (szes¢ miliondw sze$éset pigtnascie
tysiecy piecset trzydziesci osiem ztotych), w tym: 8.549.046 akcji zwyktych na okaziciela serii D, 2.417.912 akcji zwyktych
na okaziciela serii E, 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G, 5.550.542 akcji zwyktych na okaziciela serii H, 6.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii I, 9.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J, 32.137.880 akcji zwyklych na okaziciela
serii K.

Akcje serii D, E, G, H, |, J oraz K zostaly zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych w KDPW pod kodem ISIN
PLGRNKTO00035 w zwiagzku z obowigzkowa dematerializacja akcji. W dniu wprowadzenia ww. akcji do obrotu na rynku
regulowanym nastapi ich asymilacja z akcjami serii A, B i C zarejestrowanymi pod kodem ISIN PLGRNKTO00019.

C.l1.2.

Waluta, nominal, warto$¢ nominalna, liczba oraz termin zapadalnosci papieréw wartosciowych.

Waluta: ztoty (PLN).
Nominat: 0,10 zt (dziesi¢é groszy) kazda.

Laczna warto$¢ nominalna dopuszczanych do obrotu papierow wartosciowych: 6.615.538 zt (sze§¢ milionow szes$éset
pigtnascie tysiecy pigéset trzydziesci osiem zlotych).

Liczba dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych: 66.155.380 (sze$¢dziesiat sze$¢ miliondw sto pigédziesiat pigé
tysigcy trzysta osiemdziesiat).
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C.13. Opis praw zwiazanych z papierami warto$ciowymi.
Prawa zwigzane z akcjami Emitenta sa okre§lone w Statucie, KSH, Ustawie o Ofercie, Ustawie o Obrocie oraz w innych
przepisach prawa powszechnie obowigzujacego. Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Zadne akcje
w kapitale zaktadowym Emitenta nie sg uprzywilejowane. Ponizej zaprezentowane zostaty najwazniejsze prawa akcjonariuszy
zwigzane z uczestnictwem w Spotce:
e  prawo do udziatu w zysku (dywidendy);
. prawo do pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do posiadanych akcji (prawo poboru);
. prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym Spotki;
e  prawo do zbywania posiadanych akcji;
e  prawo do zwotania walnego zgromadzenia;
. prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu;
. prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu;
e  prawo do umieszczenia poszczegolnych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia;
e  prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia.
C.14. Opis wzglednego uprzywilejowania papieréw wartoSciowych w strukturze kapitalu Emitenta w przypadku
niewyplacalno$ci.
W strukturze kapitatu Emitenta nie wystepuja papiery warto$ciowe uprzywilejowane w przypadku jego niewyplacalnosci.
C.15. Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnoS$ci papierow warto$ciowych.
Statut Emitenta nie ogranicza mozliwosci zbywania akeji. Nie istnieja faktyczne ograniczenia swobody przenoszenia akcji
Emitenta. Obrot papierami warto$§ciowymi Emitenta, jako spotki publicznej, podlega natomiast ograniczeniom okreslonym w
KSH, Ustawie o Ofercie, Ustawie o Obrocie, Rozporzadzeniu MAR, Ustawie o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
Rozporzadzeniu w Sprawie Koncentracji oraz Ustawie o Kontroli Inwestycji.
C.16. Opis polityki dywidendy.
Spotka nie posiada sformalizowanej polityki w zakresie wyptaty dywidendy.
Na Date Prospektu Zarzad zaktada, ze w najblizszych 3 latach bedzie rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu przekazanie
calego wypracowanego zysku na kapital zapasowy. Srodki zostang wykorzystane na finansowanie rozwoju kolejnych
perspektywicznych gier.
W momencie, gdy realizowane i planowane przeptywy pienigzne beda to umozliwia¢, Zarzad bedzie rekomendowac
przekazanie czgsci albo catosci wypracowanego zysku netto na wyptate dywidendy. Decyzje w tym zakresie Zarzad bedzie
podejmowat po zakonczeniu kazdego roku obrotowego. Kazdorazowo rekomendacja uwzglgdnia¢ bedzie w szczegdlnosci
wysokos¢ posiadanych przez Spotke srodkow finansowych, wysokos¢ wypracowanego zysku, plany i potrzeby inwestycyjne
oraz mozliwosci i koszt pozyskania przez Emitenta finansowania dtuznego.
Emitent nie jest strona umow ani nie posiada zobowiazan, ktore ograniczatyby w jakikolwiek sposob wyptate dywidendy w
przysztosci.
C.2. Gdzie papiery wartosciowe beda przedmiotem obrotu?
C.2.1 Wskazanie wszystkich rynkéw, na ktérych papiery wartosciowe sa lub maja by¢ przedmiotem obrotu.
Na podstawie Prospektu Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na
rynku regulowanym - rynku podstawowym prowadzonym przez GPW. Akcje Emitenta nie sg przedmiotem obrotu na innych
rynkach regulowanych.
C.3. Jakie sa kluczowe rodzaje ryzyka wlasciwe dla papieréw wartosciowych?
C.3.1. Ryzyka charakterystyczne dla papierow wartosciowych.

. ryzyko zwiazane z duza liczbg wprowadzanych akcji i mozliwo$cig wystapienia istotnej podazy

Emitent zwraca uwagg, ze po wprowadzeniu do obrotu gietdowego Akcje Dopuszczane stanowi¢ beda prawie 90% wszystkich
akceji Spotki znajdujacych sie¢ w obrocie. Przy tym czg$¢ emisji Akcji Dopuszczanych miata miejsce juz kilka lat temu i przez
ten okres akcjonariusze mieli ograniczone mozliwos$ci sprzedazy posiadanych akcji. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze po
wprowadzeniu Akcji Dopuszczanych do obrotu gietdowego pojawi si¢ istotna podaz akcji, ktora przy braku odpowiedniego
popytu moze spowodowac spadek kursu akcji i problemy z ich sprzedaza. Nie mozna wigc zapewnic, iz akcjonariusz Emitenta
bedzie mogt zby¢ akcje w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie. Nalezy jednak podkresli¢, ze duza czgs§é
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wprowadzonych akcji jest wlasnoscia najwigkszych akcjonariuszy, ktérych inwestycja ma charakter diugoterminowy.
Istotno$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego zaistnienia Emitent ocenia jako wysokie.

e ryzyko zwigzane z odmowa dopuszczenia albo wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW

Nie mozna wykluczyé¢, ze ze wzgledu na okolicznosci niezalezne od Emitenta, dopuszczenie i wprowadzenie Akeji do obrotu
na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez GPW nastapi w terminie innym niz zaktadany przez Emitenta,
albo ze takie wprowadzenie nie bedzie mozliwe. Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako S$rednia, a
prawdopodobienstwo zaistnienia jako niskie.

4 DZIAL D — KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH LUB DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM
D.1. Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowaé¢ w dane papiery wartoSciowe?
D.1.1 Opis warunkéw oferty wraz z harmonogramem.
Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papierow wartosciowych.
D.2. Dlaczego dany prospekt jest sporzadzany?
D.2.1. Wskazanie konfliktow intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.

Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieré6w wartosciowych. Prospekt zostat
sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym — rynku
podstawowym — prowadzonym przez GPW tacznie 66.155.380 (sze$¢dziesiat sze$¢ miliondw sto piecdziesigt pieé tysiecy
trzysta osiemdziesiat) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o facznej wartosci nominalnej 6.615.538 zt
(sze$¢ miliondw szescset pigtnascie tysiecy piecset trzydziesci osiem ztotych), w tym: 8.549.046 akcji zwyktych na okaziciela
serii D, 2.417.912 akcji zwyklych na okaziciela serii E, 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G, 5.550.542 akcji
zwyktych na okaziciela serii H, 6.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii I, 9.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J,
32.137.880 akcji zwyktych na okaziciela serii K.

W zwigzku z dopuszczeniem nie wystepuja konflikty interesow.
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CZESC Il - CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje potencjalni inwestorzy powinni starannie
przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w Prospekcie. Wystgpienie
jakiegokolwiek lub kilku z wymienionych ryzyk samodzielnie lub w polaczeniu z innymi okoliczno$ciami moze
mieé istotny, niekorzystny wplyw w szczegolnosci na dzialalnos$¢ Spélki, jej sytuacje majatkowa, wyniki finansowe
i cen¢ rynkowa AKcji, co z kolei moze skutkowa¢ poniesieniem przez inwestorow straty réwnej calosci lub czesci
srodkow zainwestowanych w Akcje. Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu ryzyka okreslone ponizej nie beda
stanowily kompletnej ani wyczerpujacej listy i w zwiazku z tym na Dat¢ Prospektu przedstawione ponizej ryzyka
nie mogg by¢ traktowane, jako jedyne, na ktére Spotka jest narazona. Spotka moze by¢ narazona na dodatkowe
ryzyka i niewiadome, ktére nie sa obecnie znane Spolce. Istotnos$¢ kazdego z ponizszych ryzyk zostala oceniona
przez Emitenta w oparciu o dwa czynniki: (i) przewidywana skale negatywnego wplywu na Spélke i papiery
wartosciowe objete Prospektem oraz (ii) prawdopodobienstwo wystapienia. Ocena ww. czynnikéw zostala
przeprowadzona z wykorzystaniem skali jakosciowej dla kazdego z czynnikéw: niska, §rednia, wysoka. Czynniki
ryzyka, w kazdej z ponizszych kategorii, wymieniane sa w Kolejnosci od najistotniejszych do najmniej istotnych.

1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

1.1 Ryzyko zwiazane z brakiem zakladanych przychodéw z przygotowanych gier

Kluczowe dla dziatalno$ci, przychodow i wynikow Spotki jest przygotowanie takich gier, ktore spetnig oczekiwania graczy, a
w konsekwencji zostang sprzedane w zaktadanej liczbie egzemplarzy. Waznym elementem w procesie sprzedazy sg rowniez
pozytywne opinie graczy zamieszczane na platformach sprzedazowych, ktore wptywaja na zainteresowanie gra, a takze wzrost
rozpoznawalnosci i renomy Emitenta jako producenta gier. Emitent weryfikuje zapotrzebowanie rynku na okreslony rodzaj gry
tworzac w pierwszym etapie zarys kilku nowych projektow (idea gry, bohaterowie), z ktdrych nast¢pnie wybierane sg nowe
tytuty do produkcji w oparciu o glosowanie potencjalnych nabywcow. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze pomimo
przeprowadzonych analiz Spotka wprowadzi na rynek gre, ktora zostanie negatywnie oceniona. Taka sytuacja moglaby
spowodowa¢ brak zaktadanych przychoddw, strate z tytutu produkcji danej gry, a dodatkowo pogorszenie reputacji Emitenta i
utrate zaufania graczy do jego produktow.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, a prawdopodobienstwo zaistnienia jako $rednie.

1.2 Ryzyko zwiazane z procesem certyfikacji gier

Wigkszos¢ gier VR jest dystrybuowana za posrednictwem zamknigtych platform powigzanych z danych urzadzeniem, a
mozliwo$¢ sprzedazy gier poprzedzona jest procesem certyfikacji. Powodem nieuzyskania certyfikacji moze by¢ np.
niespetnienie szczegélowych wymogow technicznych wskazanych przez platforme, niespetnienie wytycznych dotyczacych
zawartoS$ci, niewlasciwie przygotowanie prezentacji gry w sklepie, bledy uniemozliwiajace gre, brak optymalizacji dziatania,
czy subiektywna ocena osoby odpowiedzialnej za analize. Istnieje ryzyko, ze pomimo przygotowania produktu z
przeznaczeniem dla danej platformy i poniesienia zwigzanych z tym naktadéw finansowych produkt taki nie uzyska
certyfikacji. Wptyw na zgode platformy na publikacje moze mie¢ rowniez ewentualne opdznienie w produkcji gry. Wystgpienie
ww. ryzyka mogtyby mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacj¢ finansowsg oraz wyniki.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, a prawdopodobienstwo zaistnienia jako niskie.

1.3 Ryzyko zwiazane z brakiem regularnych przychodow

W zwiazku ze zmiang profilu dziatalnos$ci Spotka nie osigga jeszcze regularnych przychodow ze sprzedazy. Dziatalnos§¢
finansowana jest m.in. pozyczkami od znaczacego akcjonariusza. Wydanie pierwszej gry, dla ktorej portowanie prowadzi
Emitent i ze sprzedazy ktorej bedzie mu nalezna czg§¢ przychodow, planowane jest na I kwartat 2022 r. Emitent planuje
ztozenie projektu gry do certyfikacji dla platformy Oculus Quest w IV kwartale 2021 r. Szacunki Emitenta zaktadaja, ze proces
certyfikacji powinien zakonczy¢ si¢ w styczniu 2022 r. i umozliwi¢ wydanie gry w | kwartale 2022 r. Zgodnie z ostroznymi
szacunkami Emitenta przychody z projektu pojawia si¢ w I kwartale 2022 r. Nie mozna wykluczy¢, ze ewentualne op6znienie
produkcji i wydania gry, czy nizsza niz zaktadana jej sprzedaz spowoduja problemy Spolki ze sptata zobowiagzan i pokryciem
biezacych kosztow funkcjonowania, a takze uniemozliwig realizacj¢ planowanych dziatan rozwojowych (produkcj¢ nowych
tytutow).

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, a prawdopodobienstwo zaistnienia jako niskie.
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14 Ryzyko zwiazane z finansowaniem dzialalnosci

Do czasu wydania pierwszej gry, dla ktorej portowanie prowadzi Emitent, dziatalno$¢ Spolki finansowana jest z pozyczek
udzielanych przez jednego z gtéwnych akcjonariuszy — Dawida Urbana. Rowniez konieczne do poniesienia koszty ukonczenia
portowania i wydania gry maja by¢ pokryte z pozyczek. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze finansowanie takie nie
zostanie Spolce udzielone. Spowodowaloby to konieczno$¢ znalezienia innego finansowania prac, a w skrajnym przypadku
brak mozliwosci ukonczenia portowania gry i jej wydania i utrat¢ ptynnosci przez Spotke. W konsekwencji mogloby to
uniemozliwi¢ osiagniecie planowanych przychodow ze sprzedazy, a takze zagrozi¢ funkcjonowaniu Spoiki.

Na Datg Prospektu zobowigzania z tytulu zaciagnigtych pozyczek wraz z odsetkami wynosza ponad 2,5 mln z1, a termin ich
sptaty przypada na czg¢Sciowo w 2022 r. (0,8 mln zt), a w pozostatej czg¢éci na koniec 2023 r. Nie ma gwarancji, ze przychody
osiagniete ze sprzedazy Thief Simulator na gogle Oculus Quest umozliwia splate tego zadtuzenia i pokrycie kosztow prac nad
kolejnymi tytutami. W konsekwencji nie mozna wykluczy¢ koniecznosci pozyskania przez Spotke dodatkowego finansowania,
a wobec jego braku problemow z pracami nad nowymi grami, a nawet z ptynnoscia.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, a prawdopodobiefistwo zaistnienia jako niskie.

1.5 Ryzyko zwiazane z pracownikami

Branza gier w Polsce, w tym gier VR, od kilku lat rozwija si¢ bardzo intensywnie, co zwigksza zapotrzebowanie na
wykwalifikowany i dos§wiadczony personel. Spétka dziata na rynku gier VR dopiero od 2020 r. i w zwiazku z zaktadanym
stopniowym zwickszaniem skali dziatalnos$ci bedzie dazyta do rozbudowy zespotu, ktory na Date Prospektu poza Zarzadem
sktada si¢ z 10 osob. Istnieje ryzyko migracji pracownikow pomigdzy zaréwno krajowymi, a takze ze wzglgdu na globalny
charakter dzialalno$ci branzy, réwniez zagranicznymi zespotami deweloperskimi. Nie mozna wigc wykluczy¢ ryzyka, ze
Spotka nie tylko nie bedzie w stanie pozyska¢ nowych pracownikow, ale tez utraci obecnych pracownikoéw, co miatby
niekorzystny wptyw na jej dziatalno$¢, przychody i wyniki. Spétka ogranicza ryzyko stale prowadzac rekrutacje i poszukujac
nowych pracownikow roéwniez poza rynkiem krajowym.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednia, a prawdopodobienstwo zaistnienia jako $rednie.

1.6 Ryzyko zwiazane z opdznieniem produkcji gier

Tworzenie gier VR jest procesem dlugotrwalym i wieloetapowym, angazujacym zespoly o réznych kompetencjach
(programistyczne, graficzne), ktére musza ze soba wspoldziata¢. Czesto nie ma mozliwosci réwnolegtej pracy nad
poszczegbdlnymi etapami gry. Istnieje ryzyko, ze w ramach zatozonych harmonogramoéw wystapia opdéznienia. Opdznienie takie
moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacj¢ finansowa oraz wyniki. Ponadto wszelkie opdznienia w
stosunku do wezesniej ogloszonych harmonograméw moga mie¢ niekorzystny wpltyw na wiarygodno$¢ i postrzeganie Spotki
w oczach graczy jak i inwestorow.

W przypadku portowania gry Thief Simulator na gogle Oculus Quest (plany Emitenta w tym zakresie opisano w punkcie 5.1.1,
fragment Cele strategiczne, czgéci Il Prospektu) ewentualne opdznienie moze byé o tyle istotne, ze daloby mozliwosé¢
wypowiedzenia umowy przez zleceniodawcg, ktorym jest PlayWay S.A. To z kolei pozbawiloby Spotke oczekiwanego zrodta
przychodow, ktore ma umozliwi¢ produkcje kolejnych gier VR.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednia, a prawdopodobienstwo zaistnienia jako $rednie.

1.7 Ryzyko zwiazane z rozpoczeciem dzialalnosci na nowym rynku

Spoltka rozpoczeta dziatalno$é na rynku gier VR dopiero w 2020 r. i nadal pracuje nad portowaniem pierwszej gry VR.
Ukonczenie tego procesu ma pokaza¢ kompetencje Spotki w obszarze VR i by¢ pierwszym krokiem w jej rozwoju na nowym
rynku. Plany Emitenta w tym zakresie opisano w punkcie 5.1.1 (fragment Cele strategiczne), czesci I1I Prospektu.

W zwiagzku z niewielkim jeszcze doswiadczeniem oraz brakiem historii wydawniczej istnieje ryzyko, ze gry przygotowane w
przysztosci przez Spotke nie spotkaja si¢ z zainteresowaniem graczy, a w konsekwencji Spotka nie uzyska zakladanej
sprzedazy, a takze oczekiwanej rozpoznawalno$ci i renomy.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednia, a prawdopodobienstwo zaistnienia jako niskie.

2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI
DZIALALNOSC

2.1 Ryzyko zwiazane z konkurencja

Rynek VR i AR jest na wczesnym etapie rozwoju, w zwigzku z czym aktualna liczba producentéw jak i dostepnych gier jest
niewielka. Stwarza to szanse dla Spotki na zajgcie istotniej pozycji na rynku i stanie si¢ rozpoznawalnym podmiotem w
segmencie VR. Rozwdj rynku powoduje jednak, ze pojawia si¢ na nim coraz wigcej podmiotow, pomimo stosunkowo
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wysokiego progu wejscia. Dalszy wzrost konkurencji moze spowodowac koniecznos¢ obnizenia przez Spétke cen
sprzedawanych gier, czy tez zwigkszenia nakltadow na dziatania marketingowe, co wplyneloby negatywnie na osiggane
przychody i wyniki finansowe.

Istotnym ryzykiem zwigzanym z konkurencjg jest rOwniez to, ze wraz ze wzrostem wartosci rynku stanie si¢ on atrakcyjny dla
najwiekszych producentow, ktorzy dysponuja wigkszymi budzetami produkcyjnymi i marketingowymi. Pojawienie si¢ duzych
producentéw moze spowodowaé znaczace zmiany w strukturze rynku i istotny wzrost konkurencji, co mogloby wptynaé
negatywnie na osiagane przez Spotke przychody i wyniki finansowe.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, a prawdopodobienstwo zaistnienia jako srednie.

2.2 Ryzyko kursowe

Aktualnie gtéwnym kanatem dystrybucji gier komputerowych na $wiecie sg duze zagraniczne platformy dystrybucji cyfrowej.
Beda one réwniez gtdéwnymi kontrahentami Spotki (w przypadku portowanej gry jej wydawcy). W zwiazku z tym przychody
Spolki beda w zdecydowanej wigkszosci osiggane w walutach obcych, gtownie w USD, a w mniejszej czgsci w EUR.
Przychody osiagane za posrednictwem platformy dystrybucji sa przeliczane na ztotowki wedlug kursu wlasciwej waluty
obowiazujacego w dniu rozliczeniowym z dang platforma (w przypadku portowanej gry z jej wydawca). Emitent bgdzie wigc
narazony na istotng ekspozycje w zakresie wahania kurséw walut, ktore z kolei bedg przektadaé si¢ bezposrednio na jego
wyniki finansowe. Dotychczas Spotka nie rozpoczeta sprzedazy gier, a takze nie ma historycznych do$wiadczen w tym
zakresie. Co za tym idzie nie jest w stanie na Dat¢ Prospektu precyzyjnie wskaza¢, ani nawet wiarygodnie oszacowac jak duzy
udziat w przychodach bedg mialy przychody w poszczegodlnych walutach obcych i w jakim zakresie zmiana ich kurséw bedzie
wptywaé na osiggane wyniki.

Emitent nie stosuje i na Dat¢ Prospektu nie planuje wprowadzania polityki zabezpieczania kurséw walut. Nie wystepuje
réwniez naturalny hedging z uwagi na to, ze praktycznie calo$¢ kosztoéw ponoszona jest w ztotym (gldwnymi kosztami
Emitenta sg koszty wynagrodzen pracownikow i wspotpracownikow, a takze koszty utrzymania biura).

W konsekwencji umocnienie si¢ ztotego moze wptywac na pogorszenie osigganych przez Spotke wynikow finansowych lub
obnizenie jej konkurencyjnosci na rynkach zagranicznych. Analogicznie oslabienie si¢ zlotego moze wplywac na poprawe
osiaganych przez Emitenta wynikow finansowych lub zwigkszenie jego konkurencyjnos$ci na rynkach zagranicznych.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednia, a prawdopodobienstwo zaistnienia jako wysokie.

2.3 Ryzyko zwiazane z rozwojem rynku

Szansa dla podmiotow dziatajacych na rynku gier VR jest stosunkowo wczesna faza jego rozwoju. O ile liczba komputerow i
graczy z nich korzystajacych jest w miar¢ ustabilizowana, o tyle rynek VR jest w fazie dynamicznego wzrostu. Wynika to z
jednej strony z poszukiwania przez tradycyjnych graczy nowych form rozrywki, a z drugiej stala poprawa jakosci gogli,
komfortu graczy oraz obnizenia ich ceny. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze rozwdj rynku gier VR ulegnie w przysztosci
zahamowaniu, ani ze pojawi si¢ nowa konkurencyjna technologia, ktora ograniczy rozwoj wirtualnej rzeczywistosci. To z kolei
mogloby mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, przychody i wyniki Emitenta.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako §rednig, a prawdopodobienstwo zaistnienia jako niskie.

3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

31 Ryzyko zwiazane z duza liczba wprowadzanych akcji i mozliwo$cia wystapienia istotnej podazy

Kurs akeji 1 ptynno$¢ akeji spotek notowanych na GPW zalezy od liczby oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych
przez inwestorow gietldowych, na ktdre wptyw maja rozmaite czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacja finansowa
Emitenta, takie jak m.in. koniunktura gietdowa (w tym koniunktura branzowa), prawo i polityka rzadu, ogoélna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy sytuacja na zagranicznych rynkach gietdowych. Cena rynkowa akcji Emitenta moze zaleze¢
takze od innych wydarzen, takich jak emisji przez Emitenta nowych akcji, zbycia akcji przez gtéwnych akcjonariuszy Spotki,
czy zmiany postrzegania Spotki przez inwestorow. Emitent zwraca uwagg, ze po wprowadzeniu do obrotu gietdowego Akcje
Dopuszczane stanowi¢ beda prawie 90% wszystkich akcji Spolki znajdujacych sie w obrocie. Przy tym czg$¢ emisji Akcji
Dopuszczanych miata miejsce juz kilka lat temu i przez ten okres akcjonariusze mieli ograniczone mozliwosci sprzedazy
posiadanych akcji. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze po wprowadzeniu Akcji Dopuszczanych do obrotu gietdowego pojawi si¢
istotna podaz akcji, ktora przy braku odpowiedniego popytu moze spowodowac spadek kursu akcji i problemy z ich sprzedazg.
Nie mozna wigc zapewnic, iz akcjonariusz Emitenta bedzie mogt zby¢ akcje w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej
cenie.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego zaistnienia Emitent ocenia jako wysokie.
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3.2 Ryzyko zwiazane z odmowa dopuszczenia albo wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW

Zgodnie z Regulaminem GPW akcje emitenta, ktorego akcje tego samego rodzaju sa notowane na gietdzie, sa dopuszczone do
obrotu gietdowego, w przypadku zlozenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gietdowego, jezeli:

1) zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument informacyjny,
zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru albo ktorego rownowaznos¢ w rozumieniu tych przepisow prawa zostata
stwierdzona przez wiasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie lub stwierdzenie
réwnowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane,

2) ich zbywalno$¢ jest nicograniczona,
3) zostaly wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego.

Dopuszczajac dane instrumenty finansowe do obrotu gietdowego, Zarzad GPW ocenia dodatkowo czy obrdt tymi
instrumentami bedzie prowadzony w sposob rzetelny, prawidlowy i skuteczny, a w przypadku papierow wartoSciowych czy
zapewniona bedzie ich swobodna zbywalno$¢.

Akcje sa dopuszczone do obrotu gieldowego na rynku podstawowym jesli dodatkowo speiniaja warunki okre§lone w
Rozporzadzeniu o Rynkach. Rozporzadzenie to wymaga m.in., aby wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostaly
objete wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan, a takze aby istniato rozproszenie akcji zapewniajace
plynnos¢ obrotu tymi akcjami.

Weryfikacja, czy kryteria dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym, w tym podstawowym, sa
spelnione, nalezy do GPW 1 w zakresie niektorych z powyzszych kryteriow ma charakter ocenny. W zwigzku z powyzszym
Emitent nie moze zapewnié¢, ze warunki dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym zostang
spelnione, a takze, ze zostang uzyskane wymagane zgody GPW i ze Akcje zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez GPW. W szczegdlnosci zgodnie ze wspolnym stanowiskiem Rady
Nadzorczej i Zarzadu GPW niezgodne z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego jest emitowanie akcji, ktorych
objecie nastepuje w zamian za wklad niepienig¢zny, w sytuacji gdy warto$¢ wkladu niepienieznego budzi uzasadnione
watpliwosci, w szczegélnosci gdy watpliwosci te zostaly zawarte w badaniu lub innej formie weryfikacji aktywow
stanowigcych wktad niepienigzny, dokonanej przez biegltego rewidenta, bieglego sadowego badz inny podmiot uprawniony,
lub gdy biegly rewident w ramach badania rocznego sprawozdania finansowego wskazat na watpliwosci dotyczace wartosci
tych aktywow. Akcje serii K zostaty wyemitowane w wyniku potaczenia Emitenta z 3R Mobile Studio sp. z 0.0. Pomimo, Ze
plan potaczenia zostal poddany badaniu bieglego rewidenta, a takze biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe Spotki
za 2020 r. nie wniost zastrzezen co do wyceny przejmowanego podmiotu, nie mozna wykluczy¢, ze ocena Zarzadu GPW bedzie
odmienna i Akcje serii K nie zostang wprowadzone do obrotu gietdowego.

Nie mozna réwniez wykluczyé, ze ze wzgledu na okolicznosci niezalezne od Emitenta, dopuszczenie i wprowadzenie AKcji
do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez GPW nastapi w terminie innym niz zaktadany przez
Emitenta.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako §rednia, a prawdopodobienstwo zaistnienia jako niskie.
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CZESC 111 - DOKUMENT REJESTRACYJNY

1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE 0SOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW
ORAZ ZATWIERDZENIE PRZEZ WLASCIWY ORGAN

1.1 Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie
EMITENT
Nazwa, siedziba i adres Emitenta:
Nazwa: 3R Games Spotka Akcyjna
Nazwa skrocona: 3R Games S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Pokorna 2, lok. 211, 00-199 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel.: +48 530 28 27 26

fax.: Spotka nie posiada faksu

Adres poczty elektronicznej: ir@3r.games
Adres strony internetowe;j: www.3r.games

Osoby fizyczne dzialajgce w imieniu Emitenta:

= Wojciech Czernecki — prezes Zarzadu,
= Wiktor Dymecki — cztonek Zarzadu.

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dziatajgcych w imieniu Emitenta

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg, informacje zawarte w Prospekcie sg zgodne ze stanem faktycznym i ze w
Prospekcie nie pominig¢to niczego, co mogloby wptywa¢ na jego znaczenie.

Wojciech Czernecki Wiktor Dymecki
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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DORADCA PRAWNY

Nazwa, siedziba i adres Doradcy Prawnego

Nazwa: Sebastian Rudnicki Kancelaria Radcy Prawnego
Adres: ul. Bagno 2, lok 66, 00-112 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: tel. +48 22 608 80 87

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@rudnickipartners.pl

Osoby fizyczne dzialajgce w imieniu Doradcy Prawnego:

= Sebastian Rudnicki — radca prawny.

Oswiadczenie 0 odpowiedzialnosci 0s6b dzialajgcych w imieniu Doradcy Prawnego

Oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza, informacje zawarte w tych czgéciach Prospektu, ktore sporzadzita albo brata
udziat w sporzadzeniu Sebastian Rudnicki Kancelaria Radcy Prawnego, sa zgodne ze stanem faktycznym i ze w tych czgsciach
Prospektu nie pominigto niczego, co mogloby wptywac na jego znaczenie.

Odpowiedzialnosé Doradcy Prawneqo jest ograniczona do nastepujgcych czesci Prospektu:

Cze$¢ TII Prospektu ,,Dokument Rejestracyjny”: pkt 4, pkt 9, pkt 11.3, pkt 12, pkt 13, pkt 14,
Cze$¢ IV Prospektu ,,Dokument Ofertowy”: pkt 4, pkt 6, pkt 7,

oraz odpowiadajacych tym punktom elementéw czesci I Prospektu ,,Podsumowanie”.

radca prawny Sebastian Rudnicki
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DORADCA FINANSOWY

Nazwa, siedziba i adres Doradcy Finansowego

Nazwa: Equity Advisors spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa
Nazwa skrocona: Equity Advisors spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Siedziba: Krakow
Adres: ul. Bociana 22a, 31-231 Krakow
Numery telekomunikacyjne: tel. +48 12 312 80 42
fax +48 12 312 80 32
Adres poczty elektroniczne;j: info@equityadvisors.pl
Adres strony internetowej: www.equityadvisors.pl

Osoby fizyczne dzialajgce w imieniu Doradcy Finansowego:

=  Dawid Michalik — prezes zarzadu komplementariusza,
*  Blazej Zarna — czlonek zarzadu komplementariusza.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dziatajgcych w imieniu Doradcy Finansowego

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza, informacje zawarte w tych czesSciach Prospektu, ktore sporzadzita albo
brata udziat w sporzadzeniu Equity Advisors spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Krakowie, sa zgodne
ze stanem faktycznym i ze w tych czeéciach Prospektu nie pominigto niczego, co mogtoby wptywacé na jego znaczenie.

Odpowiedzialnosé Doradcy Finansowego jest ograniczona do nastepujgcych czesci Prospektu:

Cze$¢ TII Prospektu ,,Dokument Rejestracyjny”: pkt 2, pkt 5, pkt 6, pkt 11.4, pkt 11.6,
Cze$¢ IV Prospektu ,,Dokument Ofertowy”: pkt 3.2, pkt 8, pkt 9, pkt 10.2,

oraz odpowiadajgcych tym punktom elementow czesci I Prospektu ,,Podsumowanie”.

Dawid Michalik Blazej Zarna

prezes zarzadu Equtiy Advisors sp. z 0.0. cztonek zarzadu Equtiy Advisors sp. z 0.0.
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1.2 Os$wiadczenie lub raport eksperta

Z zastrzezeniem opinii Bieglego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2020 r. oraz raportu Biegtego
Rewidenta z przegladu skrdconego $roédrocznego sprawozdania finansowego Emitenta za I potrocze 2021 r. w Prospekcie nie
wykorzystywano informacji stanowiacych o§wiadczenia lub raporty ekspertow.

1.3 Informacje od oséb trzecich
W Prospekcie nie zostaly zamieszczone informacje pochodzace od ekspertow, ktorzy dziataliby na zlecenie Spotki, w celu
przygotowania analiz branzowych czy rynkowych.

Wszelkie dane statystyczne zawarte w Prospekcie pochodza z publicznie dostgpnych zrodet o réznym stopniu wiarygodno$ci
lub zostaly przygotowane na podstawie informacji pochodzacych od Zarzadu Emitenta.

W przypadku informacji wykorzystywanych w Prospekcie pochodzacych od 0sob trzecich Emitent oswiadcza, ze informacje
te zostaly doktadnie powtdrzone oraz ze w stopniu, w jakim Emitent jest tego $§wiadom oraz w jakim moze to oceni¢ na
podstawie informacji opublikowanych przez dang osobe trzecia, nie zostaly pominigte zadne fakty, ktore sprawityby, ze
powtérzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w biad. Zrodta wszystkich danych zostaly podane w zrodtach
wykresow i tabel oraz w tresci opisow, w miejscach gdzie zostaly one przytoczone.

14 Zatwierdzenie przez wlasciwy organ nadzoru
Oséwiadczamy, ze niniejszy Prospekt zostal zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego bedaca wlasciwym organem
zgodnie z Rozporzadzeniem (UE) 2017/1129.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza niniejszy Prospekt wyltacznie jako speiniajacy standardy kompletnosci,
zrozumiato$ci i spdjnosci natozone ww. rozporzadzeniem.

Zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie Emitenta, ktdry jest przedmiotem tego Prospektu.

Zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jakosci papierow wartosciowych, ktore sa przedmiotem tego
Prospektu. Inwestorzy powinni dokona¢ wlasnej oceny adekwatnosci inwestowania w te papiery wartosciowe.

Prospekt zostat sporzadzony w ramach uproszczonego prospektu zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia (UE) 2017/1129.

2 BIEGLI REWIDENCI

2.1 Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy bieglych rewidentow Emitenta w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi (wraz z opisem ich przynaleznosci do organizacji zawodowych)

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2020, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, zostalo poddane badaniu przez MOORE Rewit Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul.
Starodworska 1, 80-137 Gdansk, wpisang na liste firm audytorskich pod numerem 101.

W imieniu MOORE Rewit Audyt sp. z 0.0. badanie przeprowadzita Beata Pytkowska, kluczowy biegly rewident, wpisana na
liste biegtych rewidentéw pod nr 12391.

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za I potrocze 2021 r. , sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, zostalo poddane przegladowi przez 4AUDYT sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, ul.
Kochanowskiego 24/1, 60-846 Poznan, wpisang na liste firm audytorskich pod numerem 3363.

W imieniu 4AUDYT sp. z o0.0. badanie przeprowadzita Magdalena Szostak, kluczowy biegly rewident, wpisana na liste
biegtych rewidentéw pod nr 12849.

3 CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zostaty przedstawione w czgsci 11 Prospektu ,,Czynniki ryzyka”.

4 INFORMACJE O EMITENCIE

4.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Nazwa prawna (statutowa) Emitenta: 3R Games Spétka Akcyjna

Nazwa handlowa Emitenta: 3R Games S.A.
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Prawng (statutowa) nazwa Emitenta jest jego firma okre§lona w § 1 ust. 1 Statutu Emitenta w brzmieniu: 3R Games Spoétka
Akcyjna. W obrocie Emitent moze uzywac skrotu firmy w brzmieniu 3R Games S.A.

4.2 Siedziba i forma prawna Emitenta, identyfikator podmiotu prawnego (,,LEI”), prawo, na mocy ktorego
dziala Emitent, kraj zalozenia Emitenta, adres, numer telefonu jego siedziby (lub gléwnego miejsca
prowadzenia dzialalnosci, jezeli jest ono inne niz siedziba) i strona internetowa Emitenta, jezeli istnieje,
z zastrzezeniem, Ze informacje zamieszczone na stronie internetowej nie stanowia czesci prospektu,
chyba ze informacje te wlgczono do prospektu poprzez odniesienie do nich.

Nazwa (firma): 3R Games Spoétka Akcyjna

Forma prawna: spotka akcyjna

Prawo, na mocy ktdrego dziala Emitent: prawo polskie, w szczego6lnosci KSH

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Pokorna 2, lok. 211, 00-199 Warszawa
Telefon: +48 530 28 27 26

Faks: Spotka nie posiada faksu

E-mail: ir@3r.games

WWW: www.3r.games

Informacje zawarte na ww. stronie internetowej nie stanowia cz¢$ci Prospektu i nie zostaly zweryfikowane ani zatwierdzone
przez wlasciwy organ nadzoru (Komisj¢ Nadzoru Finansowego).

REGON: 220170588

NIP: 5862163872

KRS: 0000370202

LEI: 25940053ZLUYB90M2625

5 OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

5.1 Dzialalno$¢ Emitenta

511 Krotki opis podstawowych obszaréw dzialalno$ci Emitenta

PODSUMOWANIE DZIALALNOSCI

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w obszarze produkcji i portowania gier przystosowanych do technologii wirtualnej
rzeczywisto$ci. Zespot sklada si¢ z 10 europejskich pionierow tej technologii z ponad dziesigcioletnim do$wiadczeniem w
dziedzinie Developmentu aplikacji rzeczywistosci wirtualnej (VR - Virtual Reality) oraz rzeczywistosci rozszerzonej (AR -
Augmented Reality). Na Dat¢ Prospektu Spotka konczy prace nad portowaniem gry Thief Simulator na platformy wirtualnej
rzeczywisto$ci Oculus Quest i Oculus Quest 2, a takze przygotowuje si¢ do rozpoczecia produkcji pierwszego wlasnego tytutu.

Do 2020 r. Emitent tworzyl grupe kapitalows, ktora prowadzita dzialalno$¢ w obszarze sprzedazy odziezy. W wyniku
przeprowadzonego przegladu opcji strategicznych Zarzad podjat we wrze$niu 2020 r. decyzje o sprzedazy wszystkich aktywow
odziezowych tj. spotek Sugarfree sp. z 0.0. oraz New Fashion Brand sp. z 0.0., jak réwniez praw wlasnosci intelektualnej do
marek: Sugarfree oraz Cardio Bunny. Jednocze$nie podjeto decyzje o zamiarze dokonania potgczenia Emitenta jako Spolki
Przejmujacej ze spotka 3R Studio Mobile sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu (z grupy kapitatowej PlayWay S.A.) jako Spotka
Przejmowang. Potaczenie nastapito w trybie art. 492 §1 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spotek handlowych,
tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Emitenta w drodze sukcesji uniwersalnej (taczenie przez
przejecie) za akcje, ktore Emitent wydal udzialowcom Spotki Przejmowanej. W wyniku rejestracji potaczenia (co nastapito 18
grudnia 2020 r.) Spotka rozpoczeta dziatalno$é na perspektywicznym rynku branzy gamingowej. Przejecie 3R Studio Mobile
sp. z 0.0. pozwolito bowiem na pozyskanie i rozwijanie unikalnych kompetencji w zakresie produkcji gier w szczegdlnosci na
dynamicznie rozwijajacych si¢ rynkach VR i AR. 3R Studio Mobile sp. z 0.0. od wielu lat prowadzi dziatalno$¢ w tym obszarze.

Zespot Spotki to grupa doswiadczonych Game designerow, developerow i grafikow wyspecjalizowanych w produkcji
wirtualnych do§wiadczen i zorientowanych na dostarczanie najwyzszej jakosci gier VR. Czlonkowie zespotu brali udzial w
tworzeniu kilkunastu gier komputerowych, w tym w technologii VR.

W zwiazku z zamiarem rozpoczgcia prac nad wlasnymi tytutami Spoétka planuje podja¢ dziatania w celu dalszej rozbudowy
zespotu.
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KROTKA HISTORIA I NAJWAZNIEJSZE PROJEKTY 3R STUDIO MOBILE SP. Z 0.0.
2011r.

Produkcja i wydanie gry mobilnej Billiards - rozgrywki bilardowej w rozszerzonej rzeczywistosci (AR) na smartfony. Ponad
1 mln pobran aplikacji w sklepie Google i Apple Store.

2012r.

Dostrzezenie przez rynek sukcesu gry Billiards - obecno$¢ spotki na stoisku VUFORIA podczas Augmented Reality Event
2012 (najwigkszego wydarzenia w dziedzinie AR) na zaproszenie organizatora — firmy QUALCOMM, ktora sfinansowala
réwniez udziat spoiki.

Zaproszenie do napisania rozdzialu na temat dziedziny rzeczywistoéci rozszerzonej w publikacji E-MARKETING
wydawnictwa PWN, bedacej dzisiaj bestsellerem w Empiku w kategorii Biznes i Marketing.

2014 .

Nagroda za najlepsza aplikacj¢ edukacyjng — ,,Gniezno 3D” na Mobile Trends Awards 2013. Pierwsza w Polsce wirtualna
makieta historyczna w postaci mobilnej aplikacji AR/3D.

2015r.

Spotka zostata oficjalnym partnerem technologicznym poznanskiego Starego Browaru, dla ktérego zrealizowata aplikacje
mobilng i wdrozyta obstuge najwickszej w Europie sieci iBeacondéw (nadajnikow umozliwiajacych nawigacje wewnatrz
budynku w telefonie) dla obiektu handlowo uzytkowego, do celéw nawigacji i informacji przestrzenne;.

2017 r.
Stworzenie interaktywnej aplikacji o Wikingach na ekrany dotykowe dla Fun Park Pomerania.
2018r.

Stworzenie DESIGN3R-a — zaawansowanego, wieloplatformowego systemu do prezentacji mebli i konfiguracji pomieszczen
obejmujaca mobilng aplikacj¢ AR, stacjonarng VR i uwsp6lniony, wydajny katalog mebli 3D.

2019 r.

Dla Mercedes-Benz Trucks spotka stworzyta immersyjny system prezentacji nowej cigzarowki w wirtualnej rzeczywistosci,
pozwalajacy na przeniesienie si¢ do wnetrza Mercedesa Actrosa i zapoznanie si¢ z funkcjami i elementami wyposazenia w
Technologii 360° WebVR.

Dzigki wykonanym przez spotke sferycznym zdjgciom stereoskopowym (360 VR), mozna poczué glebi¢ prezentowanych
przestrzeni i obiektow. Oprocz wersji na gogle VR, aplikacja WebVR dziata w kazdej przegladarce, moze by¢ wyswietlana
zar6wno na przegladarkach mobile jak i1 desktop.

Oprocz Mercedesa spotka zrealizowata projekty w technologii 360° WebVR m.in. dla: Volkswagena i Sejmu Rzeczypospolitej
Polskiej.

2020 r.

Gra edukacyjna VR na platforme Facebook Oculus Go. Przeniesienie flory i fauny Wielkopolskiego Parku Narodowego do
wirtualnej rzeczywistosci Oculus Go. Efektem jest gra Deli Park Go, ktdra bawi i edukuje dzieci i dorostych.

W momencie przejecia spotka zajmowata si¢ produkcja i portowaniem popularnych tytutéw gier m.in. na najnowsza platforme
Oculus Quest 2 (ktorej premiera odbyta si¢ 17 wrzesnia 2020 roku) i miata zawartg z PlayWay S.A. umowe na portowanie gry
Thief Simulator na platformy wirtualnej rzeczywistosci Oculus Quest i Oculus Quest 2.

Na Date Prospektu Spotka kontynuuje prace nad portowaniem Thief Simulator.

THIEF SIMULATOR

Thief Simulator zadebiutowat w 2018 r. na komputerach stacjonarnych (PC), zyskujac od tego czasu szerokie grono fanow.
Wersja PC na platformie Steam doczekata si¢ ponad 13 tys. recenzji, z czego az 86% ocen bylo bardzo pozytywnych (“Very
Positive”). Sukces gry przetozyt si¢ na wyniki sprzedazowe oraz przeportowanie tytulu na inne urzadzenia i platformy -
Nintendo Switch oraz Steam VR, gdzie rozgrywka odbywa si¢ w wirtualnej rzeczywistosci dzigki potaczeniu gogli VR (m.in.
takich marek jak Valve Index, HTC Vive, Oculus Rift lub Windows Mixed Reality) z komputerem PC. Laczna sprzedaz tytutu
na wszystkie platformy i urzadzenia od momentu premiery gry przekroczyta 2 miliony egzemplarzy. W 2020 roku gra Thief
Simulator VR zostata nominowana w konkursie The Steam Awards, w kategorii gra roku VR.

Thief Simulator to komputerowa zabawa w podmiejskiego wlamywacza. Gracz - jak antybohaterowie filmu “Kevin sam w
domu” - obserwuje i poznaje nawyki lokatoréw kolejnych domoéw, by w dogodnej chwili dokona¢ wiamania i wynies¢ cenne
kosztownosci. Procz samych lokatoréw na drodze sukcesu gracza stoja liczne ztodziejskie minigry. Wsérdd nich znajdziemy
ostrozne skradanki, otwieranie zamkdow, jubilerska obrobke tupow i handel nimi, demontaz kradzionych pojazdow i oczywiscie
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ucieczki przed policja. Ucieczki, bo gra nie ukazuje przemocy, a wykrycie przez lokatora lub policjanta konczy si¢ restartem
zadania. Thief Simulator to ztodziejski sandbox (tzw. piaskownica), czyli gra z otwartym $wiatem. Gracz sam decyduje, dokad
i8¢ i co robi¢. Czes¢ krokow jest wprawdzie dyktowana fabula, ale realizujemy ja bez presji czasu i jesli wolimy, mozemy
skupi¢ sie np. na dodatkowych zleceniach ztodziejskich. Zdobyte za nie $rodki i punkty doswiadczenia pozwola aktywowaé
kolejne umiejetnosci postaci i rozszerza¢ arsenal ztodziejskich narzgdzi. Postepy gracza sa rOwniez monitorowane i nagradzane
systemem tzw. achievementow (osiagnig¢), cennych szczegélnie dla graczy, ktorzy chea lubiana gre pozna¢ w catosci.

Wyzwania
W pracach nad portowaniem gry na gogle Oculus gtdéwnymi wyzwaniami Spotki sa:

Wyzwaniem nr 1 przy portowaniu na Oculus Quest jest przeniesienie zlozonego $wiata gry i modelu rozgrywki z PC na sprzet
o utamku mocy wiekszo$ci komputeréw graczy. Gry od poczatku pisane na Oculusa majg czesto tunelowa budowe $wiata i
niewielka liczbe obiektow interaktywnych dostgpnych w polu widzenia. Dzigki temu sprzet nie musi oblicza¢ tak wielu
zmiennych, z automatu oferujgc graczowi ptynng rozgrywke. Z Thiefem jest inaczej. Konstrukcja gry juz w pierwszym
rozdziale oddaje graczowi osiedle 13 domow, a w kazdym dziesiatki i setki drobiazgow, ktére mozna podniesé, przesunac i
oczywiscie zabra¢. Bez odpowiedniej optymalizacji Oculus nie bytby w stanie obstuzy¢ tak ztozonej i ogromnej gry, a skokowa
animacja wyswietlana przecigzonym urzadzeniem popsulaby doswiadczenie z zabawy w VR.

Dodatkowa trudnos¢ (wyzwanie nr 2) stwarza realistyczna stylizacja §wiata Thief Simulator. Ona sprawia, ze modele postaci,
drzew, doméw, aut, mebli - de facto wszystkiego, co widzi gracz - sa bardzo szczegdtowe, przez co ztozone z ilosci wielokatow
wielokrotnie przekraczajacej mozliwosci obliczeniowe Oculusa. Grafika w wersji VR musi by¢ prostsza, ale nadal na tyle
atrakcyjna, by zachowa¢ specyficzny klimat oryginalnej wersji gry.

Aby zapewni¢ Questowi plynne dziatanie tytutu, ktory byt projektowany z mysla o platformach wigkszej mocy, konieczna byta
optymalizacja gry przy zachowaniu jej specyficznego klimatu. W tym celu konieczne byly dziesigtki - takze autorskich -
usprawnien, w tym m.in.:

»  przepisanie kodu gry od poczatku w celu optymalizacji dziatania na urzadzeniu mobilnym (Oculus);

» optymalizacja i redukcja liczby materiatlow i tekstur w celu zwigkszenia jakosci przy rownoczesnej redukcji rozmiaru
ary;
» optymalizacja modeli 3d,;

» implementacja i adaptacja techniki optymalizacyjnej ,,Foveated Rendering” dedykowanej dla Oculus Quest;

\4

zmiana o$wietlenia wolumetrycznego (technika symulowania $wiatla rozpraszanego na czasteczkach znajdujacych
si¢ W powietrzu) na mniej wymagajace rozwigzania oparte na shaderach (programy, ktore w grafice trojwymiarowe;j
opisuja np. wlasciwos$ci pixeli, wierzchotkow);

usprawnienie istniejacych shaderow;

poprawienie mechaniki jazdy samochodem;

usprawnienie modelu pogodowego;

optymalizacja zuzycia GPU (procesora graficznego) i CPU (procesora);

inteligentna okluzja sceny (wygaszanie tego, czego nie widzi gracz) w celu poprawy wydajno$ci dziatania;

vV V V V V V

wsparcie dla Quest 1.

Wyzwaniem nr 3 jest dostarczenie graczom do$wiadczenia przystosowanego wprost do wymogdéw wirtualnej rzeczywistosci.
W tym celu cz¢$¢ elementdw i mechanik rozgrywki zostata napisana stricte pod VR proponujac m.in.

» autorskie wersje obstugi ztodziejskich minigier, poprawiajace jakos$¢ zabawy w VR;

» nowy model jazdy autem;

»  kreatywne przetworzenie niewykorzystanych wezesniej elementéw gry (np. budynkow, do ktorych nie mozna wejsc).
W opracowaniu jest tez szereg innych modyfikacji poprawiajacych catosciowe doswiadczenie z zabawy w VR.
Zaawansowanie prac nad portowaniem Thief Simulator
Na Datg Prospektu gra jest gotowa w ok. 95%. W najblizszych tygodniach planowane sa nastgpujace dziatania:

»  integracja wszystkich systemow tworzacych gre;

» koncowe testy minigier;

» testy QA (dwutorowe sprawdzenie tytutu — przez profesjonalnych testerow i przez dwie grupy graczy —
doswiadczonych uzytkownikéw VR i 0sob dopiero poznajacych technologig);

» dalsza optymalizacja tytutu.

Uzyskanie atrakcyjnego wygladu i odpowiedniej ptynnosci gry jest dla Spolki priorytetem, dlatego optymalizacja bedzie
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realizowana az do osiagnigcia zadowalajacych rezultatow. Niezaleznie od niej, gra przez caly czas developmentu dogladana
jest przez wewngtrznego, doswiadczonego eksperta QA (Quality Assurance — zapewnienie jakosci), i wkrotce zostanie poddana
zewngetrznym testom. Aktualnie Emitent jest w trakcie procesu kompilacji prac programistycznych z sekcja graficzng gry, w
celu przetestowania kompletnego produktu przed przekazaniem go do procesu certyfikacji.

Ambicjg Spoiki jest dostarczenie najlepszej, najbardziej immersyjnej wersji Thief Simulatora i chociaz przepisanie catego kodu
gry pod wymogi gogli Oculusa jest duzym wyzwaniem, to stan prac na Date Prospektu jest zaawansowany.

Polityka wydawnicza i harmonogram

Ze wzgledu na olbrzymia ilo$¢ pracy przy portowaniu tak ztozonej gry na Oculus Quest, jej oryginalna zawarto$¢ (22 misje
rozbite na 3 dzielnice) zostanie podzielona wydawniczo na trzy czesci. W wersji premierowej dostgpna bedzie dzielnica nr 1
tj. znana z oryginalu Greenview Street. Planowane jest, ze kolejne obszary tj. osiedle Richie Rich i obszar przemystowy trafia
do nabywcoéw pierwszej czesci jako dwie bezptatne aktualizacje. Informacja o podziale zawartosci oryginalnej gry, w tym
bezplatnych aktualizacjach, bedzie klarownie przekazana w kampanii informacyjnej towarzyszacej premierze tytulu, w opisie
gry na stronie sklepu jak i w samej grze zaraz po jej uruchomieniu. Ma to na celu wyprzedzenie ewentualnych roszczen
nabywcow, ktorzy moga si¢ spodziewac¢ kompletnego VR-owego portu oryginalnego Thief Simulatora juz w dniu premiery.

Emitent planuje ztozenie projektu gry do certyfikacji dla platformy Oculus Quest w 1V kwartale 2021 r. Szacunki Emitenta
zakladaja, ze proces certyfikacji powinien zakonczy¢ si¢ w styczniu 2022 r. i umozliwi¢ wydanie gry w I kwartale 2022 r.
Zgodnie z ostroznymi szacunkami Emitenta przychody z projektu pojawia si¢ w I kwartale 2022 r.

WLASNE TYTULY

Spotka od poczatku przyjeta strategi¢ produkcji wlasnych gier, rozwijanych rownolegle z portowaniem Thief Simulator VR na
Oculus Quest. Aktualnie z ekspertami Oculusa konsultowane sg trzy oryginalne koncepcje gier z unikalnymi oprawami
graficznymi opracowanymi stricte dla uzyskania jak najlepszego do$wiadczenia w $wiecie VR. Kazda z tych gier reprezentuje
inny gatunek, dodajac do lubianych elementow rozgrywki wiasne kreatywne rozwiazania Spotki. Po wydaniu Thief Simulator
VR planowany jest wybor tytutu, ktory trafi do produkcji jako pierwszy i zostang podjcte dziatania wspierajace ten proces,
m.in. rejestracja IP.

W ocenie Zarzadu do$wiadczenie, kreatywne rozwigzania i sprawna komunikacja wypracowane przy portowaniu Thief
Simulator pozwola szybko i efektywnie prototypowa¢ oryginalne pomysty. Dzigki temu zminimalizowany zostanie czas od
powstania pierwszego design doca (opisu wygladu i dziatania gry) do mozliwos$ci prezentacji i przetestowania grywalnego
dema klientom — graczom.

CELE STRATEGICZNE

Celem strategicznym Emitenta jest zajecie istotnej pozycji na rynku producentow gier w technologii VR.

Realizacja ww. celu opiera si¢ na budowie wlasnego portfolio tytutdéw wydawniczych na wiodgce platformy gier VR, a w
szczegblnosci Oculus Quest, Steam VR oraz PlayStation VR.

Plany wydawnicze Emitenta, obejmujace najblizsze dwa lata, zaktadaja wydawanie 1 lub 2 gier rocznie (catkowicie nowych
tytutow lub kontynuacji wezesniej wydanych gier). Spotka nie wyklucza przy tym, ze jeden z tytuldow rocznie bedzie portem
gry z innej platformy. Z uwagi na maksymalizacje zyskow, po zakonczeniu projektu Thief Simulator VR dla platformy Oculus
Quest, gtéwny nacisk bedzie jednak potozony na produkcje i dystrybucje wiasnych tytutéw. Emitent opracowatl koncepcje
trzech tytuléw i prowadzi wewnetrzne analizy dotyczace potencjatu ich Monetyzacji. Spotka przewiduje, ze bedzie mogta
rozpoczaé proces prototypowania nowego tytutu w | kwartale 2022 r. Plany wydawnicze Emitenta zakladaja, ze budzet
poszczegblnych projektow wydawniczych wyniesie od 0,5 mIn do 1 min zt w zalezno$ci od przewidywanego stopnia
ztozonos$ci, dlugosci Gameplay’a dla gracza, platform, na ktére gra bedzie wydawana, a takze potencjalu przychodowego
opracowywanego tytutu. Spotka zaktada, Ze jej pierwsze produkcje bedg sprzedawane po cenie z przedziatu 12,99-19,99 USD,
a oczekiwana docelowa wielko$¢ sprzedazy dla pojedynczego tytutu wynosi od 60 do 100 tys. sztuk.

Ww. strategia oparta jest na zalozeniu, ze Spotka ukonczy portowanie i wyda gre Thief Simulator VR w zaktadanym terminie,
tj. | kwartale 2022 r., a jej sprzedaz osiagnie poziom, ktory zapewni Emitentowi przychody umozliwiajace pokrycie kosztow
portowania, a takze pozyskanie srodkow na produkcje kolejnych tytutow. Nie jest przy tym wykluczone, ze w przypadku
sprzedazy gorszej niz oczekiwana czg§¢ pozyczek od gtdwnego akcjonariusza nie zostanie sptacona, a osiagnigte przychody
zostang przeznaczone na proces produkcji. Spotka wstepnie zaklada, ze cena sprzedazy gry wyniesie 14,99 USD, co umozliwi
zwrot poniesionych naktadéw w przypadku sprzedazy ok. 30 tys. egzemplarzy.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke nie jest uzalezniona od zadnych osob. Ewentualnie jako takg osob¢ na Datg Prospektu
mozna potraktowa¢ Dawida Urbana, ktory zapewnia finansowanie portowania gry Thief Simulator VR - Emitent jest strong
umoéw pozyczek z Dawidem Urbanem, szczegélowo opisanych w punkcie 14.1 cze$ci III Prospektu, w tym umowy pozyczki
z dnia 28 wrzesénia 2021 roku na kwotg 1 mln zt. Umowa ta zapewnia finansowanie niezbedne do dokonczenia prac zwigzanych
z portowaniem gry Thief Simulator VR oraz biezace funkcjonowanie Spotki. W sytuacji braku otrzymania $rodkow
wynikajacych z zawartej umowy Emitent miatby trudnos$ci z ukonczeniem prac i Monetyzacja projektu. W tym zakresie
Emitent pozostaje w zaleznosci od akcjonariusza Dawida Urbana.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke nie jest uzalezniona od poszczegélnych dostawcow.
Kluczowymi aktywami wykorzystywanymi w procesie produkcji gier sa zasoby ludzkie i kompetencje poszczegdlnych

cztonkow zespohu. Narzgdzia wykorzystywane przez zespot w procesie tworzenia gier maja charakter otwartych rozwiagzan
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(gtownie Licencje SaaS) i dostgp do nich nie jest ograniczony. Nie wystepuja aktywa nie bedace w posiadaniu Emitenta, ktore
sg niezbedne w procesie tworzenia lub portowania gier, w tym gry Thief Simulator VR.

Obecnie rynek gier komputerowych charakteryzuje si¢ niewielkg liczba liczacych sie platform dystrybucji cyfrowej gier.
Podmioty te beda bezposrednimi klientami Spotki (ostatecznymi klientami sg gracze z calego §wiata). W zwigzku z tym mozna
uznaé, ze dziatalno$¢ Emitenta jest uzalezniona od wspodtpracy z nimi. Brak obecnosci tytutu Spotki na ktorejs z platform
mogloby wplynaé na istotne ograniczenie jej dostepnosci dla klientow koncowych. Nalezy wskazaé, Zze najwazniejsze
znaczenie dla dotarcia do klienta (graczy) ma dla Spotki wspotpraca z platformami dystrybucji cyfrowej Oculus Store, Steam
oraz PlayStation Store. Sa to trzy najwigksze platformy dystrybucji cyfrowej oferujace mozliwo$¢ rozrywki graczom w oparciu
o technologi¢ VR. Emitent nie wyklucza, ze wraz z rozwojem rynku urzadzen VR moga pojawi¢ si¢ nowe platformy
dystrybucyjne, ktore zyskaja na znaczeniu (np. Pico Interactive, Google Stadia). W ocenie Emitenta nie istniejg istotne bariery
wejscia z dystrybucja produktow na poszczegélne platformy, jednak proces ten jest poprzedzony certyfikacjg produktu, ktora
ma charakter indywidualny, co w uzasadnionych przypadkach moze oznacza¢ opdznienia lub brak dopuszczenia produktu
Emitenta do sprzedazy.

Na Datg Prospektu Spotka uzalezniona jest rowniez od wspotpracy z PlayWay S.A., dla ktérego wykonuje portowanie gry
Thief Simulator na gogle Oculus. Umowa z PlayWay S.A. zostata opisana w punkcie 14.2 czgsci I Prospektu.

Jak zostato wskazane powyzej obecnie dystrybucja gier do graczy odbywa si¢ przede wszystkim za posrednictwem Kilku
globalnych platform dystrybucji cyfrowej. Co za tym idzie brak jest ograniczen geograficznych, a na rynku konkuruja
producenci gier z calego $wiata. Poniewaz Spoétka na Date Prospektu nie planuje koncentracji na wybranym gatunku gier,
konkurentami dla Spétki bedg inni producenci gier w technologii VR z catego $wiata, ktorzy dystrybuuja swoje produktu za
pomoca platform dystrybucji cyfrowej. Na Dat¢ Prospektu konkurencje dla produktéw Spotki stanowi kilka tysigey dostgpnych
w dystrybucji cyfrowej gier VR.

RYNEK VR

Rynek VR to najszybciej rozwijajacy si¢ segment rynku gier wideo. Wedtug szacunkéw IMARC Group jego warto$¢ wyniosta
w 2020 r. ponad 16 mld USD. Prognozy na 2021 r. wskazuja, ze warto$¢ rynku przekroczy 20 mld USD, aby do 2024 r.
podwoic si¢, a CAGR (skumulowany roczny wskaznik wzrostu) w latach 2019-2024 wyniesie 25,5%.

Wartos$¢ rynku gier VR (w mld USD)
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Zrédio: Virtual Reality Gaming Market: Global Industry Trends, Share, Size, Growth, Opportunity and Forecast 2019-2024, IMARC Group

Kluczowym elementem rynku sa gogle VR, ktore umozliwiaja korzystanie z rozwigzan wirtualnej rzeczywistosci. Zgodnie z
danymi Statista Inc. z 19 lipca2021r. (https:/www.statista.com/statistics/677096-/vr-heads-et
s-worldwide/) w2021 r. zostanie sprzedanych 6,1 min gogli, a tgczna liczba uzytkowanych zestawow przekroczy 16
min szt.). International Data Corporation (IDC) zgodnie z danymi z 23 wrze$nia 2021 r. (https:/www.idc.com/pr
omo/arvr)prognozuje sprzedaz w 2021 r. na poziomie 8 mln szt. i szybki wzrost sprzedazy do 2025 r., kiedy osiagniety
zostanie poziom 29 min sztuk. Motorem wzrostu beda gogle standalone (samodzielne, bezprzewodowe). Juz teraz sa one
najczgsciej wybierane przez klientow i w I kwartale 2021 r. odpowiadaty za ponad 80% sprzedazy. Wprowadzenie do oferty
nowych gogli Oculus Quest 2 pozwolito Oculusowi zdominowac rynek - ok. 2/3 gogli sprzedanych w | kwartale 2021 r. zostato
wyprodukowanych przez t¢ firmg. Kolejne miejsca zajeli chinscy producenci tanszych modeli DPVR oraz Pico, a takze HTC
i Sony (Zrodto: dane z 30 czerwca 2021 r. IDC—https://www.idc.com/getdoc.jsp?containerld=prU
S48041621).
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Pwc prognozuje, ze do 2025 r. faczna liczba uzytkowanych gogli VR potroi si¢ w stosunku do 2020 r. i osiagnie ponad 70 mln
sztuk.
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- Standalone VR units - Home VR units - Mobile VR units

Zrédlo: PWC Global Entertainment & Media Outlook 2021-2025

Istotny wptyw na rozwdj rynku i rosngcg liczbe klientéw ma spadek cen sprzetu i poprawa jakosci — cena gogli Oculus Quest
2 wynosi ok. 300 USD, co sprawia, ze sa one dostepne dla szerokiego grona graczy. Jednoczesnie calkowicie nowe sg wrazenia
Z gry — bezprzewodowe zanurzenie si¢ w cyfrowym $wiecie, przyciagga tradycyjnych graczy oraz osoby do tej pory nie
korzystajace z gier wideo. Pandemia Covid-19 jest rowniez czynnikiem wptywajacym na wzrost popularnosci VR - dzieki
goglom ludzie mogli poruszaé si¢ w wirtualnym $wiecie ,,bez wychodzenia z domu”.

O potencjale rynku §wiadczy réwniez zaangazowanie podmiotéw Big Tech (najwigkszych spotek technologicznych na §wiecie)
w rozwoj urzadzen. W 2020 r. nalezaca do Facebooka spotka Oculus VR wprowadzita na rynek gogle nowej generacji Oculus
Quest 2, w 2021 r. zadebiutowa¢ majg gogle VIVE Pro 2 opracowane przez HTC Corporation. Nad goglami nowej generacji
PlayStation VR 2 pracuje rowniez Sony. Stworzenie wlasnych gogli zapowiedziat tez Apple.

Szybki wzrost liczby uzytkownikow gogli, a takze wcigz poczatkowy etap rozwoju powoduja, ze rynek gier VR to §wiezy,
nienasycony rynek, z wielkimi mozliwosciami dla nowych i innowacyjnych podmiotéw produkujacych gry. Na rynku tym jest
jeszcze stosunkowo tatwo konkurowaé, z uwagi na niewielka liczb¢ podmiotow wydajacych gry VR w poréwnaniu do
producentéw klasycznych gier na PC i konsole.

51.2 Krotki opis wszelkich znaczacych zmian majacych wplyw na dzialalno$¢ Emitenta i podstawowe obszary
tej dzialalnoS$ci od konca okresu, ktérego dotyczy ostatnie opublikowane sprawozdanie finansowe zbadane
przez bieglego rewidenta

W 2021 r. nie nastapily znaczace zmiany majace wplyw na dziatalno$¢ Emitenta i podstawowe obszary tej dziatalnosci za
wyjatkiem postepujacych prac nad portowaniem gry Thief Simulator na platform¢ Oculus Quest 1 i Oculus Quest 2. Na Date
Prospektu gotowe jest juz ok. 95% gry. Spotka zaktada, ze debiut pierwszej czesci gry bedzie mozliwy w | kwartale 2022 r.
Bedzie to kluczowy moment dla dzialalno$ci Spotki — gra ma stac¢ si¢ stalym zrédlem przychodow, a decyzje dotyczace
przysztych projektow beda podejmowane na podstawie wynikow sprzedazy. Dodatkowe informacje dotyczace poniesionych
naktadéw na portowanie Thief Simulator na platforme¢ Oculus Quest 1 i Oculus Quest2 znajduja si¢ ponizej w punkcie 5.2.1
cze$cei 11 Prospektu.

W 2021 r. Spoétka nie zaobserwowala istotnych zmian w otoczeniu regulacyjnym.

5.2 Inwestycje

521 Istotne inwestycje Emitenta od daty ostatniego opublikowanego sprawozdania finansowego, ktore sa w
toku lub w stosunku do ktérych podjeto juz wiazace zobowiazania, wraz z przewidywanym Zzrédlem
Srodkéw finansowych

Spolka jest w trakcie istotnej inwestycji polegajacej na portowaniu gry Thief Simulator na platform¢ Oculus Quest 1 i Oculus
Quest 2. Inwestycja rozpoczeta si¢ pod koniec 2020 r., a naklady poniesione przez Spoétke w 2020 r. wyniosly 93 tys. zt. W
2021 r. prace sa kontynuowane, do Dnia Prospektu poniesione zostaly dodatkowe naktady w wysokosci ok. 970 tys. zi.
Dotychczasowe naktady zostaty sfinansowane z pozyczek udzielonych Spolce przez akcjonariusza Dawida Urbana oraz ze
srodkow pozyskanych przez Emitenta ze sprzedazy aktywow segmentu odziezowego. Spotka szacuje, ze zakonczenie
portowania wigzac si¢ bedzie jeszcze z koniecznoscia poniesienia wydatkow w wysokosci 60 tys. zt. Naklady te zostana
sfinansowane z pozyczek od akcjonariusza i planowane sa do potowy grudnia 2021 r.
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6 INFORMACJE O TENDENCJACH

6.1 Najistotniejsze ostatnio wyst¢pujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach
sprzedazy za okres od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego az do Daty Prospektu

Spoétka nie osigga jeszcze regularnych przychoddw ze sprzedazy, nadal prowadzi prace nad portowaniem swojej pierwszej gry.

Zapasy Spolki systematycznie rosng od konca 2020 r. Jest to wynikiem aktywowania kosztow produkcji zwigzanych z
portowaniem gry (gtéwnie kosztow wynagrodzen) w zapasach. Wytworzone przez Spotke gry przeznaczone do sprzedazy,
wycenia si¢ w okresie przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat, w wysokos$ci nadwyzki kosztow
ich wytworzenia nad przychodami wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych produktow w ciagu tego okresu.
Nieodpisane po uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwigkszaja pozostate koszty operacyjne.

Spolka nie zidentyfikowatla istotnych zmian w zakresie kosztow i cen sprzedazy w okresie od konca 2020 r. do Daty Prospektu.

6.2 Wszelkie znaczace zmiany wynikéw finansowych za okres od Koinca ostatniego roku obrotowego, w
odniesieniu do ktorego opublikowano informacje finansowe

Brak jest jakichkolwiek znaczacych zmian wynikow finansowych od konca 2020 r. Spotka nadal prowadzi prace nad
portowaniem pierwszej gry i w zwigzku z tym nie osiaga regularnych przychoddéw. Zgodnie z ostroznymi szacunkami Emitenta
przychody z projektu pojawia si¢ w I kwartale 2022 r.

6.3 Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowiazan lub
zdarzen, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy
Emitenta przynajmniej w ciggu biezgcego roku obrotowego

W ocenie Zarzadu ponizsze okoliczno$ci moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy Emitenta przynajmniej do konca
biezacego roku obrotowego:

1) zakonczenie portowania gry Thief Simulator na gogle Oculus Quest;
2) uzyskanie certyfikacji gry na platforme Oculus Quest;
3) otrzymanie pozytywnych recenzji przez nowa gre i odpowiedni popyt ze strony graczy.

Ad. 1

Pierwszym projektem, nad ktorym pracuje Spotka po zmianie profilu dziatalnosci, jest portowanie gry Thief Simulator na gogle
Oculus Quest realizowane na zlecenie PlayWay S.A. Ukonczenie prac w zakladanym terminie jest istotne dla dalszego
funkcjonowania Spotki na rynku gier VR, poniewaz sprzedaz ma zapewni¢ $rodki na realizacje kolejnych produkcii.
Wynagrodzenie Spoétki stanowi¢ bedzie bowiem uzgodniony procent od przychodow ze sprzedazy gry osiagnictych przez
PlayWay S.A.

Ad. 2

Po zakonczeniu produkeji gry kolejnym krokiem koniecznym do jej debiutu rynkowego bedzie uzyskanie certyfikacji przez
platforme Oculus Quest. Tylko gry, ktore spetnig wymagania stawiane przez platforme mogg by¢ na niej oferowane graczom.
Jakiekolwiek problemy z certyfikacja, czy przedtuzenie tego procesu, moze odlozy¢ w czasie osiggniecie przez Spotke
pierwszych przychodow, ktore zgodnie z ostroznymi szacunkami Emitenta pojawig si¢ w [ kwartale 2022 r.

Ad. 3

Gra Thief Simulator na gogle Oculus jest pierwszg gra VR, nad ktora pracuje Spotka. W zwigzku z tym nie ma pewnosci jakie
uzyska oceny i jak zostanie przyjeta przez graczy, a w konsekwencji jak bedzie si¢ ksztattowata sprzedaz. Ryzyko zwigzane z
pierwsza gra jest istotnie ograniczone z uwagi na to, ze bedzie to wersja na VR popularnej gry obecnej na rynku od kilku lat.
Thief Simulator jest jedng z najlepiej sprzedajacych si¢ gier w historii grupy PlayWay. Lacznie sprzedanych zostato ponad 2
min sztuk gry na roznych platformach. Nalezy jednak mie¢ $wiadomos¢, ze rynek VR ma swoja specyfike i nie mozna
oczekiwac, ze sprzedaz bedzie proporcjonalna do sprzedazy na rynku PC.

7 PROGNOZY LUB OSZACOWANIA ZYSKOW

Emitent nie publikowat i nie zamieszcza w Prospekcie prognoz wynikow ani wynikow szacunkowych.
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8 ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE 1 NADZORCZE ORAZ CZL.ONKOWIE
KADRY KIEROWNICZEJ WYZSZEGO SZCZEBLA

8.1 Imiona i nazwiska, adresy miejsca zatrudnienia i funkcje wymienionych ponizej os6b u Emitenta, a takze
wskazanie glownych zadan wykonywanych przez te osoby poza przedsi¢biorstwem Emitenta, gdy
zadania te majg istotne znaczenie dla Emitenta

8.1.1 Zarzad

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad. W jego sktad wchodzi dwoch cztonkéw:

= Wojciech Robert Czernecki — prezes Zarzadu,

= Wiktor Marcin Dymecki — cztonek Zarzadu.

WOJICIECH ROBERT CZERNECKI

Funkcja w Emitencie

prezes Zarzadu

Adres miejsca zatrudnienia

ul. Pokorna 2 lok. 211, 00-199 Warszawa

Dziatalno$¢ poza Emitentem, jezeli
moze mie¢ ona istotne znaczenie dla
Emitenta

Wedlug o$wiadczenia pan Wojciech Czernecki nie wykonuje zadan poza
przedsigbiorstwem Emitenta, ktdre to zadania miatyby istotne znaczenie dla
Emitenta.

Nazwy wszystkich spotek kapitatowych i
osobowych, w ktorych dana osoba byta
czlonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspoélnikami, kiedykolwiek w okresie
poprzednich pigciu lat, ze wskazaniem,
czy dana osoba jest nadal cztonkiem tych
organow administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspoélnikiem

Wedlug oswiadczenia aktualnie pan Wojciech Czernecki jest cztonkiem
organdéw lub wspolnikiem w nastepujacych spotkach:

3R Games S.A. — akcjonariusz, prezes Zarzadu
Sugarfree sp. z 0.0. — cztonek zarzadu

FCFF Ventures sp. z 0.0. — wspolnik, prezes zarzadu
Absolvent.pl sp. z 0.0. — cztonek rady nadzorczej
IDH Media S.A. — cztonek rady nadzorczej
ECO-ROZWOTJ sp. z 0.0. — wspblnik

New Fashion Brand sp. z 0.0. - wspélnik

Ponadto, wedhug oswiadczenia pan Wojciech Czernecki w okresie poprzednich
pigciu lat byt cztonkiem organu lub wspdlnikiem w nastgpujacych spotkach:

= 3R Games S.A. — przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Sales Intelligence S.A. — przewodniczacy rady nadzorczej

=  SEKRET Pro sp. z 0.0. — prezes zarzadu

= Duratonic Investment LTD - wspolnik

Wedtug odwiadczenia pan Wojciech Czernecki jest aktywnym inwestorem
gietdowym, przy czym jego zaangazowanie w kazdej ze spotek publicznych, w
ktorej posiada akcje, nie przekracza 5% glosow na walnym zgromadzeniu takiej
spotki.

Ponadto, wedlug o$§wiadczenia pan Wojciech Czernecki w okresie ostatnich
pigciu lat (tj. od poczatku 2016 r.) byt aktywnym inwestorem gietdowym, przy
czym jego zaangazowanie w kazdej ze spotek publicznych, w ktorej posiadat
akcje, nie przekraczato 5% gloséw na walnym zgromadzeniu takiej spotki.

Szczegolowe  informacje  dotyczace
wyrokéw zwigzanych z przestgpstwami

Wedlug o$wiadczenia pan Wojciech Czernecki w okresie poprzednich pigciu
lat nie zostal skazany wyrokiem zwigzanym z przestepstwami oszustwa lub
ktorymkolwiek z przestepstw okreslonych w przepisach rozdziatow XXXIII-

oszustwa  za ~ OKres CO  MAyMNIe] s i ogdeksy Kamego oraz art. 585, 587 i 590-591 Kodeksu Spolek
poprzednich pigciu lat Handlowych

) ) ) Wedtug oswiadczenia, w okresie ostatnich pieciu lat kalendarzowych, zaden
Szczegglowe mformarlqe dotyczz%ge podmiot, w ktorym pan Wojciech Czernecki petit funkcje (i) cztonka organu
wszelkich — przypadkow  upadiosci, zarzgdzajacego lub (ii) cztonka organu nadzorczego lub (iii) inng funkcje

zarzadu komisarycznego, likwidacji lub
przejecia zarzadu spotek

kierownicza wyzszego szczebla, nie zostal postawiony w stan upadtosci
likwidacyjnej lub z mozliwoscig zawarcia uktadu (lub wniosek o ogloszenie
upadltosci tego podmiotu zostat oddalony ze wzgledu na brak srodkéw na koszty
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postepowania upadlo$ciowego), nie zostata otwarta likwidacja tego podmiotu
lub nie zostalo wobec niego wszczgte postepowanie restrukturyzacyjne lub tez
w podmiocie tym nie zostal ustanowiony zarzad komisaryczny - réwniez po
zakonczeniu petnienia przeze niego funkcji w tym podmiocie.

Szczegoélowe  informacje  dotyczace
wszystkich oficjalnych oskarzen

publicznych lub sankcji dla danej osoby
ze strony organéw ustawowych Iub
regulacyjnych (w tym ze strony uznanych
organizacji zawodowych) oraz
wskazanie, czy dana osoba kiedykolwiek
otrzymata sagdowy zakaz dzialania jako

cztonek organow administracyjnych,
zarzadzajacych Iub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakaz
uczestniczenia w zarzadzaniu
jakimkolwiek emitentem lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek

emitenta, w  okresie
poprzednich pigciu lat

przynajmniej

Wedlug o$wiadczenia w stosunku do pana Wojciecha Czerneckiego w okresie
poprzednich pigciu lat nie zostaly skierowane zadne oficjalne oskarzenia
publiczne ze strony organdéw wiadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub
innych organizacji zawodowych, jak réwniez nie zostaly na niego nalozone
zadne sankcje.

Wedlug o$wiadczenia pan Wojciech Czernecki w okresie poprzednich pigciu
lat nie otrzymal sadowego zakazu prowadzenia dziatalnosci jako czlonek
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
podmiotu oraz zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek podmiotu.

Informacja o wpisie w rejestrze
dtuznikow niewyptacalnych
prowadzonym na podstawie Ustawy o
KRS

Wedlug os$wiadczenia pan Wojciech Czernecki nie pozostaje wpisany w
rejestrze dtuznikow niewyplacalnych prowadzonym na podstawie Ustawy o
KRS.

WIKTOR MARCIN DYMECKI

Funkcja w Emitencie

czlonek Zarzadu

Adres miejsca zatrudnienia

ul. Pokorna 2 lok. 211, 00-199 Warszawa

Dziatalno$¢ poza Emitentem, jezeli moze
mie¢ ona istotne znaczenie dla Emitenta

Wedlug os$wiadczenia pan Wiktor Dymecki nie wykonuje zadan poza
przedsi¢gbiorstwem Emitenta, ktére to zadania miatyby istotne znaczenie dla
Emitenta.

Nazwy wszystkich spotek kapitatowych i
osobowych, w ktorych dana osoba byta
czlonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspoélnikami, kiedykolwiek w okresie
poprzednich pigciu lat, ze wskazaniem,
czy dana osoba jest nadal cztonkiem tych
organow administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem

Wedlug o$wiadczenia aktualnie pan Wiktor Dymecki jest cztonkiem organéw
lub wspdlnikiem w nastepujacych spotkach:

= New Fashion Brand sp. z 0.0. - wspolnik, cztonek zarzadu,
= Sugarfree sp. z 0.0. - dyrektor finansowy/prokurent
= 3R Games S.A. — akcjonariusz, cztonek Zarzadu

Ponadto, wedlug o$wiadczenia pan Wiktor Dymecki w okresie poprzednich
pigciu lat nie byt cztonkiem organu lub wspolnikiem w innych spotkach.

Szczegolowe  informacje  dotyczace
wyrokéw zwigzanych z przestgpstwami

Wedlug o$wiadczenia pan Wiktor Dymecki w okresie poprzednich pigciu lat
nie zostal skazany wyrokiem zwigzanym z przestgpstwami oszustwa lub
ktérymkolwiek z przestepstw okreslonych w przepisach rozdziatdow XXXIII-

oszustwa  za  Okres  CO  MAJmNIe] s K ogdeksy Kamego oraz art. 585, 587 i 590-591 Kodeksu Spolek
poprzednich pigciu lat Handlowych,

Wedlug os$wiadczenia, w okresie ostatnich pigciu lat kalendarzowych, zaden

. ) . podmiot, w ktérym pan Wiktor Dymecki petnit funkcje (i) czlonka organu

Szczegotowe  informacje dotycze}cg zarzgdzajacego lub (ii) czlonka organu nadzorczego lub (iii) inng funkcje

wszelkich — przypadkow  upadtosci,  yierowniczg wyzszego szczebla, nie zostal postawiony w stan upadiosci

zarzadu komisarycznego, likwidacji lub
przejecia zarzadu spotek

likwidacyjnej lub z mozliwoscia zawarcia uktadu (lub wniosek o ogloszenie
upadtosci tego podmiotu zostat oddalony ze wzgledu na brak §rodkow na koszty
postepowania upadtosciowego), nie zostata otwarta likwidacja tego podmiotu
lub nie zostalo wobec niego wszczete postepowanie restrukturyzacyjne lub tez
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w podmiocie tym nie zostal ustanowiony zarzad komisaryczny - réwniez po
zakonczeniu petnienia przeze niego funkcji w tym podmiocie.

Szczegotowe informacje  dotyczace
wszystkich oficjalnych oskarzen

publicznych lub sankcji dla danej osoby
ze strony organéw ustawowych Iub
regulacyjnych (w tym ze strony uznanych
organizacji zawodowych) oraz
wskazanie, czy dana osoba kiedykolwiek
otrzymata sagdowy zakaz dzialania jako

czlonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakaz
uczestniczenia w zarzadzaniu
jakimkolwiek emitentem lub
prowadzeniu  spraw  jakiegokolwiek

emitenta, w  okresie
poprzednich pigciu lat

przynajmniej

Wedlug o$wiadczenia w stosunku do pana Wiktora Dymeckiego w okresie
poprzednich pieciu lat nie zostaly skierowane zadne oficjalne oskarzenia
publiczne ze strony organdéw wiadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub
innych organizacji zawodowych, jak rowniez nie zostaly na niego nalozone
zadne sankcje.

Wedlug o$wiadczenia pan Wiktor Dymecki w okresie poprzednich pigciu lat
nie otrzymat sgdowego zakazu prowadzenia dziatalnosci jako cztonek organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek podmiotu
oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek podmiotu.

Informacja o wpisie w rejestrze
dhuznikow niewyplacalnych
prowadzonym na podstawie Ustawy o
KRS

Wedlug oswiadczenia pan Wiktor Dymecki nie pozostaje wpisany w rejestrze
dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS.

8.1.2 Rada Nadzorcza

Organem nadzorujacym Emitenta jest Rada Nadzorcza. W jej sktad wchodzi pigeiu cztonkoéw:

= Kirzysztof Rapata — cztonek Rady Nadzorczej,

= Kamil Gaworecki — cztonek Rady Nadzorcze;j,

= Olaf Szymanowski — cztonek Rady Nadzorczej,

= Wojciech Paczka — cztonek Rady Nadzorczej,

= Witas Chorowiec — cztonek Rady Nadzorczej.

KRZYSZTOF RAPALA

Funkcja w Emitencie

cztonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca zatrudnienia

ul. Juliana Bartoszewicza 3/24, 00-337 Warszawa

Dziatalno$¢ poza Emitentem, jezeli moze
mie¢ ona istotne znaczenie dla Emitenta

Wedlug oswiadczenia pan Krzysztof Ragpata nie wykonuje zadan poza
przedsigbiorstwem Emitenta, ktore to zadania miatyby istotne znaczenie dla
Emitenta.

Nazwy wszystkich spotek kapitatowych i
osobowych, w ktorych dana osoba byta
czlonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikami, kiedykolwiek w okresie
poprzednich pigciu lat, ze wskazaniem,
czy dana osoba jest nadal cztonkiem tych
organow administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspoélnikiem

Wedlug oswiadczenia aktualnie pan Krzysztof Rgpata jest cztonkiem organéw
lub wspdlnikiem w nastepujacych spotkach:

= Anlogistyk Il S.A. - cztonek rady nadzorczej
= Cieszynska 9 S.A. - cztonek rady nadzorczej

=  Good4wall spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej
Saben spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.) -—
komandytariusz

= 3R Games S.A. - czlonek Rady Nadzorczej

= Balt Credit sp. z 0.0. - cztonek rady nadzorczej

= ASL-Proinwest sp. z 0.0. — prokurent

=  Coral Team sp. z 0.0. — prezes zarzadu, wspdlnik

= AP Tax Center sp. z 0.0. - wsp6lnik
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Ponadto, wedtug o$wiadczenia pan Krzysztof Rapata w okresie poprzednich
pigciu lat byt cztonkiem organu lub wspdlnikiem w nastepujacych spotkach:

AP Tax Center sp. z 0.0. — prezes zarzadu

Locco sp. z 0.0. (dawniej ECI Annopol sp. z 0.0.) — wspdlnik, prezes
zarzadu

Locco spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej ECI
Annopol spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.) —
komandytariusz

ECI Postepu sp. z 0.0. (dawniej ECI Hotels sp. z 0.0.) — wspolnik,
prezes zarzadu

Reba sp. z 0.0. (dawniej ECI Marsa sp. z 0.0.) — wspdlnik, prezes
zarzadu

Reba spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej ECI
Marsa spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.) —
komandytariusz

4Stones sp. z 0.0. (dawniej ECI Moduo 3 sp. z 0.0.) — wspolnik,
prezes zarzadu

ECI Moduo 3 sp. z 0.0. (dawniej ECI Moduo 4 sp. z 0.0.) — wspélnik,
prezes zarzadu

ECI Moduo 3 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
(dawniej ECI Moduo 4 spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.
k.) — komandytariusz

ECI Moduo sp. z 0.0. — wspdlnik, prezes zarzadu

ECI Moduo spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. —
komandytariusz

Klark 1l sp. z 0.0. w likwidacji (dawniej ECI NC3 sp. z 0.0.) —
wspolnik, prezes zarzadu

Klark IT spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej ECI
NC3 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k) -—
komandytariusz

Runsystem sp. z 0.0. (dawniej ECI Nowe Odolany sp. z 0.0.) —
wspolnik, prezes zarzadu

Runsystem spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej
ECI Nowe Odolany spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.)
— komandytariusz

Good4 sp. 2 0.0. — wspdlnik

Good4 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. —
komandytariusz

Infinity Park Il sp. z 0.0. — wspdlnik, prezes zarzadu
JK Invest S.A. — cztonek rady nadzorczej

MGH Stones sp. z 0.0. — wspolnik, prezes Zarzadu, cztonek rady
nadzorczej

Projekt Mysliwska sp. z 0.0. — wspolnik, prezes zarzadu

Projekt Mysliwska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. —
komandytariusz

Remotemyapp sp. z 0.0. — cztonek rady nadzorczej
Rentplanet Apartments sp. z 0.0. — wspolnik, prezes zarzadu
Rentplanet sp. z 0.0. — wspdlnik, prezes zarzadu

Good4wall sp. z 0.0. (dawniej Saben sp. z 0.0.) — wspdlnik, prezes
zarzadu
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= SPV Angels Investors sp. z 0.0. (dawniej Stradomska Inwestycje sp.
7 0.0.) — wspdlnik, prezes zarzadu

=  Telkom-Telos S.A. — cztonek rady nadzorczej
=  TK Managment sp. z 0.0. — wspdlnik, prezes zarzadu

= Reag sp. z 0.0. (dawniej Tripetrol sp. z 0.0.) — wspdlnik, prezes
zarzadu

= Reag spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej
Tripetrol spotka z ograniczonga odpowiedzialnoscia sp. k.) —
komandytariusz

Wedlug o$wiadczenia pan Krzysztof Rapata w okresie poprzednich pigciu lat
nie zostal skazany wyrokiem zwigzanym z przestgpstwami oszustwa lub
ktorymkolwiek z przestepstw okreslonych w przepisach rozdziatow XXXIII-
XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, 587 i 590-591 Kodeksu Spotek
Handlowych.

Szczegoélowe  informacje  dotyczace
wyrokow zwiazanych z przestgpstwami
oszustwa za okres co najmniej
poprzednich pigciu lat

Szczegdtowe  informacje  dotyczace
wszelkich  przypadkéw  upadiosci,

zarzadu komisarycznego, likwidacji lub
przejecia zarzadu spotek

Wedlug oswiadczenia, w okresie ostatnich pigciu lat kalendarzowych, zaden
podmiot, w ktérym pan Krzysztof Rapata pehit funkcje (i) cztonka organu
zarzadzajacego lub (ii) cztonka organu nadzorczego lub (iii) inng funkcje
kierownicza wyzszego szczebla, nie zostal postawiony w stan upadlo$ci
likwidacyjnej lub z mozliwo$cig zawarcia uktadu (lub wniosek o ogloszenie
upadtosci tego podmiotu zostat oddalony ze wzgledu na brak §rodkow na koszty
postepowania upadto$ciowego), nie zostata otwarta likwidacja tego podmiotu
lub nie zostato wobec niego wszczete postepowanie restrukturyzacyjne lub tez
w podmiocie tym nie zostal ustanowiony zarzad komisaryczny - réwniez po
zakonczeniu pelnienia przeze niego funkcji w tym podmiocie, z wyjatkiem
spotki Klark II sp. z 0.0. w likwidacji (dawniej ECI NC3 sp. z 0.0.), w ktorej
zostala otwarta likwidacja po zakonczeniu petnienia przez pana Krzysztofa
Rapaly funkcji prezesa zarzadu. Wedtug o$§wiadczenia, pan Krzysztof Rapata
nie posiada szczegolowych informacji dotyczacych wskazanej likwidacji.

Szczegdtowe  informacje  dotyczace
wszystkich oficjalnych oskarzen
publicznych lub sankcji dla danej osoby
ze strony organdéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym ze strony uznanych
organizacji zawodowych) oraz
wskazanie, czy dana osoba kiedykolwiek
otrzymala sadowy zakaz dziatania jako

czlonek organéow administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakaz
uczestniczenia w zarzadzaniu
jakimkolwiek emitentem lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek

Wedlug oswiadczenia w stosunku do pana Krzysztofa Rapaly w okresie
poprzednich pigciu lat nie zostaly skierowane zadne oficjalne oskarzenia
publiczne ze strony organéow wiadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub
innych organizacji zawodowych, jak réwniez nie zostaly na niego nalozone
zadne sankcje.

Wedlug o$wiadczenia pan Krzysztof Rapata w okresie poprzednich pigciu lat
nie otrzymat sadowego zakazu prowadzenia dziatalnosci jako cztonek organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek podmiotu
oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek podmiotu.

emitenta, w okresie przynajmniej
poprzednich pigciu lat

Informacja o wpisie w rejestrze
dhuznikow niewyplacalnych

prowadzonym na podstawie Ustawy o
KRS

Wedtug oswiadczenia pan Krzysztof Rapata nie pozostaje wpisany w rejestrze
dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS.

KAMIL GAWORECKI

Funkcja w Emitencie

cztonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca zatrudnienia

ul. Krucza 16/22, 00-526 Warszawa
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Dziatalno$¢ poza Emitentem, jezeli moze
mie¢ ona istotne znaczenie dla Emitenta

Wedlug os$wiadczenia pan Kamil Gaworecki nie wykonuje zadan poza
przedsigbiorstwem Emitenta, ktore to zadania mialyby istotne znaczenie dla
Emitenta.

Nazwy wszystkich spotek kapitatowych i
osobowych, w ktorych dana osoba byta
czlonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspoélnikami, kiedykolwiek w okresie
poprzednich pigciu lat, ze wskazaniem,
czy dana osoba jest nadal czlonkiem tych
organow administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspdlnikiem

Wedlug o$wiadczenia aktualnie pan Kamil Gaworecki jest cztonkiem organow
lub wspolnikiem w nastepujacych spotkach:

= |MC S.A. — cztonek Rady Dyrektorow

= Movie Games Mobile S.A. — akcjonariusz, prezes zarzadu
= 3R Games S.A. — czlonek Rady Nadzorczej

= Road Studio S.A. — akcjonariusz, cztonek rady nadzorczej
=  NWG Capital ASI sp. z 0.0. w organizacji — wspolnik, prezes zarzadu
= ADS S.A. - akcjonariusz

= VanHalten Investments sp. z 0.0. — wsp6lnik

= Scan Soft S.A. — akcjonariusz

= Sunday Energy S.A. — akcjonariusz

= Hydra Games S.A. — akcjonariusz

= SCA Solution S.A. — akcjonariusz

= Money Market Studios sp. z 0.0. — wspdlnik

= Investment Market sp. z 0.0. — wspdlnik

Ponadto, wedtug o$wiadczenia pan Kamil Gaworecki w okresie poprzednich
pigciu lat byt cztonkiem organu lub wspdlnikiem w nast¢pujacych spotkach:

=  Tyminski Gaworecki Investment Partners sp. z 0.0. — wspoélnik,
prezes zarzadu

= Sniper Investments sp. z 0.0. — wspdlnik, prezes zarzadu
=  AQT Water S.A. — cztonek rady nadzorczej

= KK Herbal Poland S.A. — akcjonariusz

= Infoscan S.A. — akcjonariusz

Wedlug o$wiadczenia pan Kamil Gaworecki jest aktywnym inwestorem
gieldowym, przy czym jego zaangazowanie w kazdej ze spotek publicznych, w
ktorej posiada akcje, nie przekracza 5% gltosow na walnym zgromadzeniu takiej
spotki.

Ponadto, wedlug o$wiadczenia pan Kamil Gaworecki w okresie ostatnich
pigciu lat (tj. od poczatku 2016 r.) byt aktywnym inwestorem gietdowym, przy
czym jego zaangazowanie w kazdej ze spotek publicznych, w ktdrej posiadat
akcje, nie przekraczato 5% gloséw na walnym zgromadzeniu takiej spotki.

Szczegotowe  informacje  dotyczace
wyrokéw zwigzanych z przestgpstwami

Wedlug o$wiadczenia pan Kamil Gaworecki w okresie poprzednich pigciu lat
nie zostal skazany wyrokiem zwigzanym z przestgpstwami oszustwa lub
ktorymkolwiek z przestepstw okreSlonych w przepisach rozdziatow XXXIII-

oszustwa ~ za  Okres CO  MAMNIe] y s Kodeksu Kamego oraz art. 585, 587 i 590-591 Kodeksu Spolek
poprzednich pigciu lat
Handlowych.
Wedlug o$wiadczenia, w okresie ostatnich pigciu lat kalendarzowych, zaden
podmiot, w ktérym pan Kamil Gaworecki pehil funkcje¢ (i) cztonka organu
zarzadzajacego lub (ii) cztonka organu nadzorczego lub (iii) inng funkcje
Szczegétowe  informacje  dotyczace kierownicza wyzszego szczebla, nie zostal postawiony w stan upadlosci
wszelkich  przypadkow  upadtosci, likwidacyjnej lub z mozliwosciag zawarcia uktadu (lub wniosek o ogloszenie

zarzadu komisarycznego, likwidacji lub
przejecia zarzadu spotek

upadtosci tego podmiotu zostat oddalony ze wzgledu na brak srodkow na koszty
postgpowania upadlos$ciowego), nie zostata otwarta likwidacja tego podmiotu
lub nie zostalo wobec niego wszczgte postgpowanie restrukturyzacyjne lub tez
w podmiocie tym nie zostal ustanowiony zarzad komisaryczny - réwniez po
zakonczeniu petnienia przeze niego funkcji w tym podmiocie.
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Szczegotowe  informacje  dotyczace
wszystkich oficjalnych oskarzen

publicznych lub sankcji dla danej osoby
ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym ze strony uznanych
organizacji zawodowych) oraz
wskazanie, czy dana osoba kiedykolwiek
otrzymala sadowy zakaz dzialania jako

czlonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakaz
uczestniczenia w zarzadzaniu
jakimkolwiek emitentem lub
prowadzeniu  spraw  jakiegokolwiek

emitenta, w  okresie
poprzednich pigciu lat

przynajmniej

Wedlug o$wiadczenia w stosunku do pana Kamila Gaworeckiego w okresie
poprzednich pieciu lat nie zostaly skierowane zadne oficjalne oskarzenia
publiczne ze strony organdéw wiadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub
innych organizacji zawodowych, jak réwniez nie zostaly na niego natozone
zadne sankcje.

Wedtug o$wiadczenia pan Kamil Gaworecki w okresie poprzednich pigciu lat
nie otrzymat sgdowego zakazu prowadzenia dziatalnosci jako cztonek organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek podmiotu
oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek podmiotu.

Informacja o wpisie w rejestrze
dhuznikow niewyplacalnych
prowadzonym na podstawie Ustawy o
KRS

Wedlug o$§wiadczenia pan Kamil Gaworecki nie pozostaje wpisany w rejestrze
dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS.

OLAF SZYMANOWSKI

Funkcja w Emitencie

cztonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca zatrudnienia

ul. Franciszka Klimczaka 8A/69, 02-797 Warszawa

Dziatalno$¢ poza Emitentem, jezeli moze
mie¢ ona istotne znaczenie dla Emitenta

Wedlug os$wiadczenia pan Olaf Szymanowski nie wykonuje zadan poza
przedsigbiorstwem Emitenta, ktore to zadania miatyby istotne znaczenie dla
Emitenta.

Nazwy wszystkich spotek kapitatowych i
osobowych, w ktorych dana osoba byta
czlonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikami, kiedykolwiek w okresie
poprzednich pigciu lat, ze wskazaniem,
czy dana osoba jest nadal cztonkiem tych
organow administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspoélnikiem

Wedlug o$wiadczenia aktualnie pan Olaf Szymanowski jest czlonkiem
organdéw lub wspolnikiem w nastepujacych spotkach:

= Be Bio Active Cosmetigs Mind Network Inspire sp. z 0.0. —
wspolnik, cztonek zarzadu

=  BeBio Active Cosmetigs Mind Network Inspire spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. — wspolnik

= 3R Games S.A. — cztonek Rady Nadzorczej

= 4organic sp. z 0.0. — wspdlnik

Ponadto, wedtug o$§wiadczenia pan Olaf Szymanowski w okresie poprzednich
pigciu lat byt cztonkiem organu lub wspdlnikiem w nast¢pujacych spotkach:

= Grupa Wydawnicza Foksal sp. z 0.0. — prezes zarzadu
= E-muzyka S.A. — czlonek rady nadzorczej
= Empik sp. z 0.0. — prezes zarzadu

= Pol Perfect sp. z 0.0. — cztonek rady nadzorczej

Szczegdtowe informacje  dotyczace
wyrokéw zwigzanych z przestgpstwami

Wedlug o$wiadczenia pan Olaf Szymanowski w okresie poprzednich pigciu lat
nie zostal skazany wyrokiem zwigzanym z przestgpstwami oszustwa lub
ktérymkolwiek z przestepstw okreslonych w przepisach rozdziatdéw XXXIII-

oszustwa  za  Okres  CO  MAymNie] s Kogdeksy Kamego oraz art. 585, 587 i 590-591 Kodeksu Spolek
poprzednich pigciu lat Handlowych

Szczegétowe informacje  dotyczace Wedlug o$wiadczenia, w okresie ostatnich pigciu lat kalendarzowych, zaden
wszelkich  przypadkéw  upadlosci, podmiot, w ktérym pan Olaf Szymanowski pehit funkcje (i) cztonka organu
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zarzadu komisarycznego, likwidacji lub
przejecia zarzadu spotek

zarzadzajacego lub (ii) czlonka organu nadzorczego lub (iii) inna funkcje
kierownicza wyzszego szczebla, nie zostal postawiony w stan upadlosci
likwidacyjnej lub z mozliwo$ciag zawarcia uktadu (lub wniosek o ogloszenie
upadlosci tego podmiotu zostat oddalony ze wzgledu na brak srodkow na koszty
postepowania upadto$ciowego), nie zostata otwarta likwidacja tego podmiotu
lub nie zostato wobec niego wszczete postegpowanie restrukturyzacyjne lub tez
w podmiocie tym nie zostal ustanowiony zarzad komisaryczny - rowniez po
zakonczeniu petnienia przeze niego funkcji w tym podmiocie.

Szczegotowe  informacje  dotyczace
wszystkich oficjalnych oskarzen
publicznych lub sankcji dla danej osoby
ze strony organdéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym ze strony uznanych
organizacji zawodowych) oraz
wskazanie, czy dana osoba kiedykolwiek
otrzymala sadowy zakaz dzialania jako

czlonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta lub zakaz
uczestniczenia w zarzadzaniu
jakimkolwiek emitentem lub
prowadzeniu  spraw  jakiegokolwiek
emitenta, w okresie przynajmniej

poprzednich pigciu lat

Wedlug o$wiadczenia w stosunku do pana Olafa Szymanowskiego w okresie
poprzednich pieciu lat nie zostaly skierowane zadne oficjalne oskarzenia
publiczne ze strony organdéw wiadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub
innych organizacji zawodowych, jak réwniez nie zostaly na niego natozone
zadne sankcje.

Wedlug o$wiadczenia pan Olaf Szymanowski w okresie poprzednich pigciu lat
nie otrzymat sgdowego zakazu prowadzenia dziatalnosci jako cztonek organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek podmiotu
oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek podmiotu.

Informacja o wpisie w rejestrze
dhuznikow niewyptacalnych
prowadzonym na podstawie Ustawy o
KRS

Wedlug o§wiadczenia pan Olaf Szymanowski nie pozostaje wpisany w rejestrze
dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS.

WOJCIECH PACZKA

Funkcja w Emitencie

cztonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca zatrudnienia

al. Kalifornijska 1, 55-020 Rzeplin

Dziatalno$¢ poza Emitentem, jezeli moze
mie¢ ona istotne znaczenie dla Emitenta

Wedlug os$wiadczenia pan Wojciech Paczka nie wykonuje zadan poza
przedsigbiorstwem Emitenta, ktore to zadania mialyby istotne znaczenie dla
Emitenta.

Nazwy wszystkich spotek kapitatowych i
osobowych, w ktorych dana osoba byta
czlonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspélnikami, kiedykolwiek w okresie
poprzednich pigciu lat, ze wskazaniem,
czy dana osoba jest nadal cztonkiem tych
organow administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspdlnikiem

Wedlug oswiadczenia aktualnie pan Wojciech Paczka jest cztonkiem organow
lub wspdlnikiem w nastepujacych spotkach:

= Mate Innovations sp. z 0.0. — prezes zarzadu
=  Drevvno sp. z 0.0. — wspélnik, prezes zarzadu

= 3R Games S.A. — cztonek Rady Nadzorczej

Ponadto, wedlug o$wiadczenia pan Wojciech Paczka w okresie poprzednich
pigciu lat byt cztonkiem organu lub wspdlnikiem w nastgpujacych spotkach:

= Dobra Forma sp. z 0.0. — cztonek zarzadu

Szczegotowe informacje  dotyczace
wyrokow zwigzanych z przestgpstwami

Wedlug o$wiadczenia pan Wojciech Paczka w okresie poprzednich pigciu lat
nie zostal skazany wyrokiem zwigzanym z przestgpstwami oszustwa lub
ktérymkolwiek z przestepstw okreslonych w przepisach rozdziatdéw XXXIII-

oszustwa za  okres CO  naJmnie] s/ Kodeksu Kamego oraz art. 585, 587 i 590-591 Kodeksu Spolek
poprzednich pigciu lat Handlowych

Szczegotowe  informacje  dotyczace Wedtug o$wiadczenia, w okresie ostatnich pigciu lat kalendarzowych, zaden
wszelkich  przypadkow  upadtosci, podmiot, w ktérym pan Wojciech Paczka petnit funkcje (i) czlonka organu
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zarzadu komisarycznego, likwidacji lub
przejecia zarzadu spotek

zarzadzajacego lub (ii) czlonka organu nadzorczego lub (iii) inna funkcje
kierownicza wyzszego szczebla, nie zostal postawiony w stan upadlosci
likwidacyjnej lub z mozliwo$cia zawarcia uktadu (lub wniosek o ogloszenie
upadlosci tego podmiotu zostat oddalony ze wzgledu na brak srodkow na koszty
postepowania upadto$ciowego), nie zostata otwarta likwidacja tego podmiotu
lub nie zostato wobec niego wszczete postegpowanie restrukturyzacyjne lub tez
w podmiocie tym nie zostal ustanowiony zarzad komisaryczny - réwniez po
zakonczeniu petnienia przeze niego funkcji w tym podmiocie.

Szczegotowe  informacje  dotyczace
wszystkich oficjalnych oskarzen
publicznych lub sankcji dla danej osoby
ze strony organdéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym ze strony uznanych
organizacji zawodowych) oraz
wskazanie, czy dana osoba kiedykolwiek
otrzymala sadowy zakaz dzialania jako

Wedlug os$wiadczenia w stosunku do pana Wojciecha Paczki w okresie
poprzednich pieciu lat nie zostaly skierowane zadne oficjalne oskarzenia
publiczne ze strony organdéw wiadzy publicznej, samorzadu zawodowego lub
innych organizacji zawodowych, jak rowniez nie zostaly na niego nalozone
zadne sankcje.

czlonek organéw administracyjnych,  wedhg ogwiadczenia pan Wojciech Paczka w okresie poprzednich pieciu lat
zarzadzajacych lub nadzorezych  pnie otrzymat sadowego zakazu prowadzenia dziatalnosci jako cztonek organéw
jakiegokolwiek emitenta Iub  zakaz  ,gministracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek podmiotu
uczestniczenia W zarzadzanil  ora;  zakazu uczestniczenia w  zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakimkolwiek emitentem lub jakiegokolwiek podmiotu.

prowadzeniu  spraw  jakiegokolwiek

emitenta, w okresie przynajmniej

poprzednich pigciu lat

Informacja o wpisie w rejestrze

dhuznikow niewyptacalnych ~Wedlug o§wiadczenia pan Wojciech Paczka nie pozostaje wpisany w rejestrze

prowadzonym na podstawie Ustawy o
KRS

dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS.

WLAS CHOROWIEC

Funkcja w Emitencie

cztonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca zatrudnienia

ul. Kijowska 5, 03-738 Warszawa

Dziatalno$¢ poza Emitentem, jezeli moze
mie¢ ona istotne znaczenie dla Emitenta

Wedlug os$wiadczenia pan Wtas Chorowiec nie wykonuje zadan poza
przedsigbiorstwem Emitenta, ktore to zadania miatyby istotne znaczenie dla
Emitenta.

Nazwy wszystkich spotek kapitatowych i
osobowych, w ktorych dana osoba byta
czlonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspoélnikami, kiedykolwiek w okresie
poprzednich pigciu lat, ze wskazaniem,
czy dana osoba jest nadal cztonkiem tych
organow administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspdlnikiem

Wedlug o$wiadczenia aktualnie pan Wtas Chorowiec jest cztonkiem organow
lub wspdlnikiem w nastgpujacych spotkach:

= IDH Media S.A. — akcjonariusz, cztonek rady nadzorczej
= 3R Games S.A. — cztonek Rady Nadzorczej

Ponadto, wedtug o$wiadczenia pan Wilas Chorowiec w okresie poprzednich
pigciu lat byt cztonkiem organu lub wspdlnikiem w nastgpujacych spotkach:

= Life Tube sp. z 0.0. - wsp6lnik

Szczegotowe  informacje  dotyczace
wyrokow zwigzanych z przestgpstwami
oszustwa za okres co najmniej
poprzednich pigciu lat

Wedlug o$wiadczenia pan Wtas Chorowiec w okresie poprzednich pigciu lat
nie zostal skazany wyrokiem zwigzanym z przestgpstwami oszustwa lub
ktérymkolwiek z przestepstw okreslonych w przepisach rozdziatdéw XXXIII-
XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 585, 587 i 590-591 Kodeksu Spotek
Handlowych.

Szczegétowe informacje  dotyczace
wszelkich  przypadkéw  upadtosci,
zarzadu komisarycznego, likwidacji lub
przejecia zarzadu spotek

Wedlug o$wiadczenia, w okresie ostatnich pigciu lat kalendarzowych, zaden
podmiot, w ktérym pan Wtas Chorowiec peit funkcje¢ (i) czlonka organu
zarzadzajacego lub (ii) cztonka organu nadzorczego lub (iii) inng funkcje
kierownicza wyzszego szczebla, nie zostal postawiony w stan upadlosci
likwidacyjnej lub z mozliwo$cig zawarcia uktadu (lub wniosek o ogloszenie
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upadtosci tego podmiotu zostat oddalony ze wzgledu na brak srodkow na koszty
postepowania upadlos$ciowego), nie zostata otwarta likwidacja tego podmiotu
lub nie zostalo wobec niego wszczgte postepowanie restrukturyzacyjne lub tez
w podmiocie tym nie zostal ustanowiony zarzad komisaryczny - réwniez po
zakonczeniu petnienia przeze niego funkcji w tym podmiocie.

CZESC Il
Szczegoélowe  informacje  dotyczace
wszystkich oficjalnych oskarzen

publicznych lub sankcji dla danej osoby
ze strony organdéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym ze strony uznanych
organizacji zawodowych) oraz
wskazanie, czy dana osoba kiedykolwiek

Wedlug o$wiadczenia w stosunku do pana Wtasa Chorowca w okresie
poprzednich pigciu lat nie zostaly skierowane zadne oficjalne oskarzenia
publiczne ze strony organéw wiladzy publicznej, samorzadu zawodowego lub
innych organizacji zawodowych, jak rowniez nie zostaly na niego natozone

otrzymala sadowy zakaz dzialania jako Zadne sankcje.

cztonek organéw administracyjnych,  wedhug o$wiadczenia pan Wias Chorowiec w okresie poprzednich pieciu lat
zarzadzajacych lub nadzorczych  pie otrzymat sadowego zakazu prowadzenia dziatalnosci jako czlonek organéw
Jak'ego[(OIW'_Gk emitenta  lub Zaqu administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek podmiotu
uczestniczenia w zarzadzaniu  ora;  zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakimkolwiek emitentem lub  jakiegokolwiek podmiotu.

prowadzeniu  spraw jakiegokolwiek

emitenta, w okresie
poprzednich pigciu lat

przynajmniej

Informacja o wpisie w rejestrze

dtuznikow niewyptacalnych ~Wedhlig o§wiadczenia pan Wtas Chorowiec nie pozostaje wpisany w rejestrze
prowadzonym na podstawie Ustawy o  dtuznikéw niewyplacalnych prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS.

KRS

8.1.3 Szczegolowy opis charakteru wszelkich powigzan rodzinnych pomiedzy czlonkami organéw

administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych oraz czlonkami kadry kierowniczej wyzszego szczebla

Pomiedzy osobami wskazanymi w czesci |11 pkt. 8.1 Prospektu nie wystepuja zadne powigzania rodzinne.

8.2 Potencjalne konflikty interesow oséb wskazanych w pozycji 8.1 pomiedzy obowiazkami pelnionymi w

imieniu Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami

8.2.1 Konflikt intereséw

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu Emitenta o zaistniatym konflikcie intereso6w lub mozliwosci jego powstania cztonek Zarzadu
jest obowigzany poinformowac¢ na piSmie Rade¢ Nadzorcza oraz pozostatych cztonkow Zarzadu, w przypadku gdy Zarzad jest
wieloosobowy. W przypadku zaistnienia konfliktu interesow cztonek Zarzadu obowiazany jest do powstrzymania sie od
zabierania glosu w dyskusji oraz od gltosowania nad uchwatag w sprawie, w ktdrej zaistniat konflikt interesow. Konflikt
interesOw rozumiany jest jako istnienie okolicznosci tego rodzaju, ktore moglyby wywotaé uzasadnione watpliwosci co do
bezstronnosci cztonka Zarzadu lub jego bliskich wobec Spotki.

Analogiczny zapis dotyczacy konfliktu interesow znajduje si¢ w Regulaminie Rady Nadzorcze;.

Wedlug wiedzy Emitenta, nie wystepuja zadne, w tym potencjalne, konflikty intereséw osob wskazanych w czesci 111 pkt 8.1
Prospektu, pomiedzy obowigzkami pelnionymi w imieniu Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

8.2.2 Umowy zawarte odno$nie powolania cztonkéw organéw

Wedlug wiedzy Emitenta, nie wystgpuja zadne umowy ani porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami, klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na podstawie ktorych osoby wskazane w cze$ci I1I pkt 8.1 Prospektu zostalyby powotane na
swoje stanowiska.

8.2.3 Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta

Wedlug wiedzy Emitenta, nie wystgpuja zadne ograniczenia uzgodnione przez osoby wymienione w czeéci Il pkt 8.1
Prospektu, w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papieréw wartoSciowych Emitenta.

38



CZESC Il DOKUMENT REJESTRACYJNY

9 GLOWNI AKCJONARIUSZE

9.1 Imiona i nazwiska (nazwy) os6b innych niz czlonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych, ktore, w sposob bezposredni lub posredni, maja udzialy w kapitale emitenta lub prawa
glosu podlegajace zgloszeniu na mocy prawa Kkrajowego emitenta

Ponizsza tabela przedstawia znacznych akcjonariuszy Emitenta (tj. akcjonariuszy majacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta wedhlug stanu na Date Prospektu), innych niz cztonkowie organow administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych, i liczbe posiadanych przez nich akcji wraz z udzialem w kapitale zaktadowym Emitenta oraz ogdlne;j liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Liczba Procentowy udzial Procentowy udzial

Akcjonariusz posiadanych akgj w kapitale Liczba glosow w ogolne], liczbie
zakladowym glosow
PlayWay S.A. 24.103.410 32,73% 24.103.410 32,73%
Dawid Urban 22.390.401 30,41% 22.390.401 30,41%
Maciej Kotowski 6.487.827 8,81% 6.487.827 8,81%

Zrédlo: Emitent
9.2 Informacja czy znaczni akcjonariusze posiadaja odmienne prawa glosu lub odpowiednie oSwiadczenie,

Ze takie prawa glosu nie istnieja

Znaczni akcjonariusze Emitenta nie posiadaja odmiennych praw glosu z posiadanych akcji.

9.3 Podmiot bedacy wlascicielem lub kontrolujacy Emitenta

Zgodnie z wiedza Emitenta nie istnieje podmiot bedacy bezposrednim lub posrednim wtascicielem Emitenta, a takze Emitent
nie jest bezposrednio lub posrednio kontrolowany przez inny podmiot.

9.4 Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja moze w pozniejszej dacie spowodowaé
zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Emitentowi nie sg znane zadne ustalenia, ktorych realizacja moze w p6zniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli
Emitenta.

10 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

10.1 Transakeje zawarte przez Emitenta z podmiotami powiazanymi

W okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do Daty Prospektu, Spotka zawierata transakcje handlowe oraz finansowe z podmiotami
powigzanymi w rozumieniu MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych i po cenach nicodbiegajacych od
cen stosowanych w transakcjach z podmiotami niepowiazanymi.

Transakcje handlowe zawierane byly z podmiotem powigzanym z Emitentem tj. spotka Sugarfree sp. z o0.0. Pomigdzy
Emitentem a spotka Sugarfree sp. z 0.0. wystgpuje powiazanie poprzez osobg znaczacego akcjonariusza Emitenta - Dawida
Urbana, majacego znaczacy wptyw na Emitenta oraz kontrolujacego Sugarfree sp. z 0.0.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY (w z})

Podmiot Opis transakcji 01.01.2021 — Data Prospektu

Sugarfree sp. z 0.0. Refakturowanie zakupionych przez 48.522,69
Emitenta ustug najmu samochodu
osobowego oraz miejsca
parkingowego, kosztdw wirtualnego
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serwera, oprogramowania do
identyfikacji btedow na serwerach
oraz licencji na certyfikat SSL, a
takze, e-marketingu, tj. dostepu do
bazy influencer6w i oprogramowania
do udostgpniania tresci video

SALDO NALEZNOSCI (w zl)

Podmiot Opis transakcji Na Date Prospektu

Sugarfree sp. z 0.0. Refakturowanie zakupionych przez 0,00
Emitenta ustug najmu samochodu
osobowego oraz miejsca
parkingowego, kosztow wirtualnego
serwera, oprogramowania do
identyfikacji btedow na serwerach
oraz licencji na certyfikat SSL, a
takze, e-marketingu, , tj. dostgpu do
bazy influencer6w i oprogramowania
do udostgpniania tresci video

Ze wzgledu na wydtuzong u ustugodawcoéw procedurg zmiany podmiotu umowy z Emitenta na spotke Sugarfree sp. z 0.0., w
2021 r. Emitent nadal byt strong czesci umoéw zawartych w okresie kiedy Sugarfree sp. z 0.0. wchodzita w sktad jego grupy
kapitatowej i1 refakturowat zakupione ushugi na spotke powigzang. Do dnia 31 sierpnia 2021 roku Emitent dokonat cesji
wszystkich umoéw na ustugi, ktore byly przedmiotem refaktur.

Nalezno$ci Emitenta nie podlegaja zabezpieczeniu oraz sg splacane zgodnie w warunkami umowy. Nie zostala réwniez
utworzona rezerwa na nalezno$ci watpliwe.

Emitent zawierat takze umowy pozyczki z podmiotem powigzanym, tj. akcjonariuszem Dawidem Urbanem.

Podmiot Opis transakgcji Oprocentowanie Kapital pozyczki
otrzymany w okresie
01.01.2021- Data
Prospektu (w zl)

Dawid Urban otrzymane pozyczki od 6% 1.140.000,00
akcjonariusza

SALDO ZOBOWIAZAN (w zI)

Podmiot Opis transakcji Wartos¢

Zobowiazania z tytutu niesptaconych 2.520.000,00
pozyczek otrzymanych od
akcjonariusza na Dat¢ Prospektu

Dawid Urban
Zobowigzania z tytutu niesptaconych 20.643,31

odsetek od pozyczek otrzymanych od
akcjonariusza na dzien 30 listopada
2021r.

W dniu 28 wrzesnia 2021 r. Emitent zawart z akcjonariuszem Dawidem Urbanem umowy, w ramach ktorych pozyczkodawca
zwolnit Emitenta z dtugu w zakresie odsetek od pozyczek naliczonych do dnia 28 wrze$nia 2021 r w tacznej kwocie 171.190,65
zt. Umowy zostaty opisane w pkt 14.1 Prospektu.

Emitent stosowat si¢ do procesu zatwierdzania istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi zgodnie z art. 9c Dyrektywy
2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektorych praw akcjonariuszy
spotek notowanych na rynku regulowanym oraz zgodnie z art. 90i Ustawy o Ofercie. Informacje o istotnych transakcjach
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Emitenta z podmiotami powigzanymi znajduja si¢ na stronie internetowej Spotki: https://ir.3r.games/istotne-tr
ansakcje-z-podmiotami-powiazanymil.

10.2 Wynagrodzenia wyplacone osobom pelniacym funkcj¢ w organach Emitenta oraz osobom
zarzadzajacym wyzszego szczebla od zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, dla ktérego
opublikowano informacje finansowe zbadane przez bieglego rewidenta

WYNAGRODZENIA (w z1)
01.01.2021 - Data Prospektu
Wynagrodzenie nalezne (w tym) wynagrodzenie wyplacone
Zarzad 220.000,00 140.000,00
Rada Nadzorcza 3.000,00 3.000,00

Cztonkom Zarzadu w 2021 r. wyplacono wynagrodzenia z tytutu powolania oraz uméw menadzerskich.
Cztonkom Rady Nadzorcze przyshuguje wynagrodzenie za uczestnictwo w posiedzeniu.
Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i

nadzorujacym nie wystapity w danym okresie.

11 INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW EMITENTA, JEGO
SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW I STRAT

11.1 Sprawozdania finansowe

Sprawozdanie finansowe Emitenta za 2020 r., skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Emitenta za I potrocze 2021 r.
oraz skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Emitenta za trzy kwartaly 2021 r. zostaly udost¢pnione na stronie
internetowej Spotki: https:/ir.3r.games/raporty-okresowe/.

11.2 Badanie rocznych informacji finansowych

11.2.1 Sprawozdanie z badania

Sprawozdanie bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2020 r. zostato udostepnione na stronie internetowej
Spolki: https://ir.3r.games/raporty-okresowe/.

Raport biegtego rewidenta z przegladu skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za I potrocze 2021 r. zostato
udostepnione na stronie internetowej Spotki: https:/ir.3r.games/raporty-okresowe/.

11.2.2 Wskazanie innych informacji w Prospekcie, ktore zostaly zbadane przez bieglych rewidentéw
Poza:
»  sprawozdaniem finansowym za 2020 r., ktore zostato poddane badaniu bieglego rewidenta;

»  skroconym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym za I potrocze 2021 r., ktore zostato poddane przegladowi
biegtego rewidenta;

w Prospekcie nie zamieszczono innych informacji, ktore zostaty zbadane przez biegtych rewidentow lub w przypadku ktorych
biegli rewidenci dokonali przegladu oraz w odniesieniu do ktorych sporzadzili sprawozdanie.

11.2.3 Informacje finansowe w Prospekcie nie pochodzace ze sprawozdan finansowych Emitenta

W Prospekcie nie zostaly zamieszczone informacje finansowe nie pochodzace ze sprawozdan finansowych Emitenta
zbadanych przez bieglego rewidenta, za wyjatkiem wybranych danych finansowych za I potrocze 2021 r., | potrocze 2020 r.,
trzy kwartaty 2021 r. oraz trzy kwartaly 2020 r. wskazanych w punkcie B.2.1 cze$ci I Prospektu ,,Podsumowanie”, ktore
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pochodza z poddanego przegladowi skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego Spotki za I pétrocze 2021 r. oraz
niepoddanego badaniu ani przegladowi skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego Spotki za trzy kwartaty 2021 r.

11.3 Postgpowania sadowe i arbitrazowych

Wedlug wiedzy Emitenta, na Dat¢ Prospektu oraz w okresie 12 miesigcy przed Data Prospektu nie toczyly si¢ zadne
postepowania przed organami rzagdowymi, ani postgpowania sagdowe lub arbitrazowe, ktore to postgpowania mogty mieé lub
miaty w niedawnej przesztosci istotny wpltyw na sytuacje finansowa lub rentownos$¢ Emitenta. Zgodnie z wiedza Emitenta, na
Date Prospektu nie istnieja podstawy do wszczgcia takich postgpowan w przysziosci.

114 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej Emitenta

Od konca ITI kwartatu 2021 r. nie nastapity istotne zmiany w sytuacji finansowej Emitenta.

115 Informacje finansowe pro forma

Emitent nie sporzadzil i nie zamieszcza w Prospekcie informacji finansowych pro forma.

Informacje finansowe pro forma zwigzane z potaczeniem Emitenta z 3R Studio Mobile sp. z 0.0. zostaly w cato$ci objete
wnioskiem o zwolnienie z obowigzku zamieszczania w Prospekcie.

11.6 Polityka dywidendowa

Spotka nie posiada sformalizowanej polityki w zakresie wyplaty dywidendy.

Na Datg Prospektu Zarzad zaktada, ze w najblizszych 3 latach bedzie rekomendowaé¢ Walnemu Zgromadzeniu przekazanie
calego wypracowanego zysku na kapitat zapasowy. Srodki pozostawione w Spodtce zostang wykorzystane na finansowanie
rozwoju kolejnych perspektywicznych gier.

W momencie, gdy realizowane i planowane przeptywy pieni¢zne beda to umozliwiaé, Zarzad bedzie rekomendowac
przekazanie czg¢$ci albo cato$ci wypracowanego zysku netto na wyplate dywidendy. Decyzje w tym zakresie Zarzad bedzie
podejmowatl po zakonczeniu kazdego roku obrotowego. Kazdorazowo rekomendacja uwzglednia¢ bedzie w szczegdlnosci
wysokos$¢ posiadanych przez Spoétke srodkéw finansowych, wysoko$¢ wypracowanego zysku, plany i potrzeby inwestycyjne
oraz mozliwosci i koszt pozyskania przez Emitenta finansowania dtuznego.

Emitent nie jest strong umow ani nie posiada zobowigzan, ktore ograniczatyby w jakikolwiek sposob wyptate dywidendy w
przysztosci.

12 DODATKOWE INFORMACJE

12.1 Kapital zakladowy

1211 Liczba wszelkich zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych lub
papierow wartosciowych z warrantami, ze wskazaniem warunkow, ktorym podlega ich zamiana, wymiana
lub subskrypcja

Na Date Prospektu nie istnieja, jak rowniez na dzien 31 grudnia 2020 r. nie istnialy Zzadne zamienne papiery warto$ciowe,
wymienne papiery warto§ciowe lub papiery wartosciowe z warrantami w odniesieniu do kapitatu zaktadowego Emitenta.

12.1.2 Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitalu autoryzowanego
(docelowego), ale niewyemitowanego, lub 0 zobowigzaniu do podwyzszenia kapitalu, a takze o dotyczacych
ich warunkach

W dniu 28 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjg¢to uchwale nr 19 w sprawie zmiany Statutu Spotki
i upowaznienia Zarzadu Spoiki do podwyzszenia kapitalu zakltadowego w ramach kapitatu docelowego, z mozliwoscia
wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z dodanym na podstawie ww. uchwaty §3b Statutu Spotki,
Zarzad zostal upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwotg nie wyzsza niz 2.400.000,00 zt (dwa
miliony czterysta tysiecy ztotych) poprzez emisj¢ nie wigcej niz 24.000.000 (dwadziescia cztery miliony) akcji zwyktych na
okaziciela, o wartoéci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja, w granicach okre§lonych w uchwale (kapitat
docelowy). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wygasa z uplywem
trzech lat od dnia wpisania do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego zmiany Statutu Spotki w tym zakresie.
W zwiazku z wpisaniem zmiany Statutu do rejestru przedsigbiorcow 21 sierpnia 2019 r., upowaznienie Zarzadu wygasa z
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dniem 21 sierpnia 2022 r. Zarzad moze wykona¢ powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszen
kapitatu zakladowego. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego moga by¢é wydawane w zamian za wklady pieniezne.
§3b Statutu Spotki upowaznia Zarzad do ustalenia ceny emisyjnej akcji, z tym zastrzezeniem, ze wymaga zgody Rady
Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaly podjetej jednomyslnie. Zarzad Spétki moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wylaczy¢
lub ograniczy¢ prawo pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczace
podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie Spotki upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zakltadowego w granicach kapitatu docelowego. Zarzad Spotki w dniu 26 wrzesnia 2019 r. podjat w
formie aktu notarialnego uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w trybie kapitatu docelowego, z
wylaczeniem prawa poboru i zmiany Statutu Spotki. Kapitat zaktadowy Spoétki podwyzszony zostat o kwote 950.000,00 zt
(dziewieCset pigédziesiat tysigey ztotych), tj. z kwoty 3.200.000,00 zt (trzy miliony dwiescie tysigcy ztotych) do kwoty
4.150.000,00 zt (cztery miliony sto pigc¢dziesiat tysigcy ztotych). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastapito w
drodze emisji 9.500.000 (dziewig¢ milionow piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé
groszy) kazda. Cena emisyjna akcji serii J zostata ustalona na kwote 0,40 zt (czterdzie$ci groszy) za jedng akcj¢ przez Zarzad
po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaly podjetej jednomys$lnie. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane w rejestrze przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 28 maja 2020 r.

W zwiazku z powyzszym, Zarzad uprawniony jest jeszcze na podstawie § 3b Statutu Spotki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki w trybie kapitatu docelowego o kwote nie wyzsza niz 1.450.000,00 zt (jeden milion czterysta pigcdziesiat
tysiecy ztotych) poprzez emisj¢ nie wiecej niz 14.500.000 (czternascie miliondw pigcset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela,
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja.

Na Dat¢ Prospektu nie istnieja inne prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego (docelowego),
ale niewyemitowanego, lub podwyzszenia kapitatu Emitenta.

13 INFORMACJE UJAWNIANE ZGODNIE Z WYMOGAMI REGULACYJNYMI

Ponizej przedstawiono podsumowanie informacji ujawnionych na mocy Rozporzadzenia MAR w ciagu ostatnich 12 miesigcy
w formie raportu biezacego, ktdre sg istotne na Date Prospektu. Raporty biezace obejmujace pozostate informacje podlegajace
ujawnieniu na mocy Rozporzadzenia MAR nieobjete niniejszym Prospektem, nie zostaly uznane za istotne na Date Prospektu.

Nr Data publikacji Tytul

Zawarcie umow pozyczek

W ww. raporcie Spotka poinformowata o zawarciu przez Spotke,
jako pozyczkobiorce z jej znaczacym akcjonariuszem — Dawidem
Urbanem, jako pozyczkodawca:

- umowy pozyczki w kwocie 1.380.000,00 zt celem konsolidacji

dotychczasowych pozyczek udzielonych przez Dawida Urbana

spotce 3R Studio Mobile sp. z o.0., przejetych przez Spotke w
13/2021 2021.09.28 wyniku potaczenia Spoiki ze spotka 3R Studio Mobile sp. z 0.0.;

- umowy pozyczki w kwocie 840.000,00 zt celem konsolidacji
dotychczasowych pozyczek udzielonych przez Dawida Urbana
Spotce;

- umowy pozyczki w kwocie 1.000.000,00 zt celem dofinansowania
dziatalnosci Spokki.

Umowy zostaly szczegdtowiej opisane w pkt 14.1 Prospektu.

Powiadomienie o transakcji wykonanej przez podmiot blisko
zwigzany z osoba pelniaca obowiazki zarzadcze

W  ww. raporcie Spolka poinformowata o otrzymaniu
zawiadomienia o transakcjach zbycia tacznie 6.589.876 akcji
Emitenta, dokonanych przez FCFF Ventures sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie, tj. osobe blisko zwigzang z osoba pelniagca obowiazki
zarzgdcze — prezesem Zarzadu Wojciechem Czerneckim.

2/2021 2021.01.08

Powiadomienie o transakcji wykonanej przez osobe pelniaca
obowiazki zarzadcze

1/2021 2021.01.08 W ww. raporcie Spotka poinformowata o otrzymaniu
zawiadomienia o transakcji zbycia 378.124 akcji Emitenta,
dokonanej przez osobe¢ petnigca obowigzki zarzadcze — prezesa
Zarzadu Wojciecha Czerneckiego.
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Wypowiedzenie umowy o wykonywanie funkcji animatora
Emitenta

W ww. raporcie Spotka poinformowata o ztozeniu o§wiadczenia o

56/2020 2020.12.29 wypowiedzeniu umowy o wykonywanie funkcji animatora
Emitenta, zawartej z Santander Bank Polska S.A. (dawniej: Dom
Maklerski BZ WBK S.A.), skutkujacego rozwigzaniem umowy z
dniem 31 marca 2021 r.

Rejestracja polaczenia Emitenta ze spotka 3R Studio Mobile sp. z
0.0. i zmian w statucie Emitenta

W ww. raporcie Spotka poinformowata o uzyskaniu informacji o
dokonaniu wpisu w rejestrze przedsigbiorcow potaczenia Emitenta
(jako spotki przejmujacej) ze spotka 3R Studio Mobile sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu (jako spotka przejmowana) oraz zmian w
statucie Emitenta w zwiazku z pofaczeniem.

49/2020 2020.12.21

14 ISTOTNE UMOWY

14.1 Umowy zawarte poza normalnym tokiem dzialalnosci

Ponizej przedstawiono krotkie podsumowanie istotnych umow zawartych przez Emitenta poza normalnym tokiem dziatalnosci
za okres dwoch lat poprzedzajacych dat¢ publikacji Prospektu, a takze umoéw zawartych przez Emitenta, ktore zawieraja
postanowienia powodujace powstanie zobowigzania lub nabycie prawa o istotnym znaczeniu dla Emitenta na Date Prospektu.
Spotka zdecydowala si¢ zamie$ci¢ w Prospekcie opisy ponizszych uméw ze wzglgdu na wysokie, w poréwnaniu do innych
umow warto$ci oraz znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Umowa sprzedazy udzialéw Sugarfree sp. z o.0.

W dniu 30 wrzesénia 2020 r. pomi¢gdzy Emitentem oraz Dawidem Urbanem zostata zawarta umowa, na podstawie ktorej Emitent
sprzedat, a Dawid Urban kupit 127 (sto dwadziescia siedem) udzialéw w kapitale zaktadowym Sugarfree sp. z 0.0. za ceng
sprzedazy w wysokos$ci 127.000,00 zt (sto dwadziescia siedem tysi¢cy zlotych). Transakcja zwigzana byta ze zmiang profilu
dziatalnosci Emitenta i podjeciem decyzji o zbyciu przez Spotke jej aktywow odziezowych. Na skutek zawarcia umowy, Spotka
zbyta wszystkie posiadane przez nig udziaty w kapitale zaktadowym Sugarfree sp. z o.0.

Umowa sprzedazy udzialéw New Fashion Brand sp. z o.0.

W dniu 30 wrze$nia 2020 r. pomiedzy Emitentem oraz Dawidem Urbanem zostata zawarta umowa, na podstawie ktorej Emitent
sprzedat, a Dawid Urban kupit 3.000 (trzy tysigce) udziatow w kapitale zaktadowym New Fashion Brand sp. z 0.0. za ceng
sprzedazy w wysokosci 180.000,00 zt (sto osiemdziesigt tysigcy zlotych). Transakcja zwigzana byla ze zmiang profilu
dziatalnosci Emitenta i podjeciem decyzji o zbyciu przez Spotke jej aktywow odziezowych. Na skutek zawarcia umowy, Spotka
zbyla wszystkie posiadane przez nig udziaty w kapitale zaktadowym New Fashion Brand sp. z o.0.

Umowa sprzedazy znakéw towarowych SUGARFREE

W dniu 30 wrzeénia 2020 r. pomi¢dzy Emitentem oraz Sugarfree sp. z 0.0. zostata zawarta umowa, na podstawie ktorej Emitent
przenidst na Sugarfree sp. z 0.0. (i) prawa do stownego znaku towarowego SUGARFREE, tj. uprawnienie do uzyskania prawa
ochronnego do znaku towarowego Unii Europejskiej udzielanego przez Urzad Unii Europejskiej ds. Whasnosci Intelektualnej
na stowny znak towarowy SUGARFREE, nr zgloszenia 015828817, ktéry zostal zgloszony w nastepujacych klasach
klasyfikacji nicejskiej: 25, 35, 42 oraz uprawnienie do uzyskania prawa ochronnego na stowny znak towarowy SUGARFREE
na podstawie dokonanego zgloszenia w Urzgdzie Patentowym RP, nr zgloszenia 461762, w nastepujacych klasach klasyfikacji
nicejskiej: 18, 25, 35, 42, a takze (ii) prawa do stowno-graficznego znaku towarowego SUGARFREE, tj. uprawnienie do
uzyskania prawa ochronnego do unijnego znaku towarowego udzielanego przez Urzad Unii Europejskiej ds. Wiasnosci
Intelektualnej na stowno-graficzny znak towarowy, nr zgtoszenia 015840929, ktory zostat zgtoszony w nastepujacych klasach
klasyfikacji nicejskiej: 25, 35, 42 oraz uprawnienie do uzyskania prawa ochronnego na stowno-graficzny znak towarowy na
podstawie dokonanego zgloszenia w Urzedzie Patentowym RP, nr zgloszenia 461761, w nastepujacych klasach klasyfikacji
nicejskiej: 18, 25, 35, 42. Wynagrodzenie za przeniesienie ww. praw zostato ustalone na 5.000,00 zt (pi¢¢ tysiecy zlotych)
netto. Transakcja zwigzana byta ze zmiang profilu dziatalnos$ci Emitenta i podjeciem decyzji o zbyciu przez Spotke jej aktywow
odziezowych.

Umowa sprzedazy znaku towarowego CARDIOBUNNY

W dniu 30 wrzesnia 2020 r. pomigdzy Emitentem oraz Sugarfree sp. z 0.0. zostata zawarta umowa, na podstawie ktorej Emitent
przeni6st na Sugarfree sp. z 0.0. prawa do stowno-graficznego znaku towarowego CARDIOBUNNY, tj. uprawnienie do
uzyskania prawa ochronnego do unijnego znaku towarowego udzielanego przez Urzad Unii Europejskiej ds. Wiasnosci
Intelektualnej na stowno-graficzny znak towarowy, nr zgtoszenia 015870306, ktory zostat zgtoszony w nastepujacych klasach
klasyfikacji nicejskiej: 25, 35, 42. Wynagrodzenie za przeniesienie ww. praw zostato ustalone na 5.000,00 zt (pi¢é tysiecy
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zlotych) netto. Transakcja zwigzana byla ze zmiang profilu dziatalnosci Emitenta i podjgciem decyzji o zbyciu przez Spotke
jej aktywow odziezowych.

Umowa o zwolnienie z dlugu Sugarfree sp. z o.0.

W dniu 30 wrzesnia 2020 r. pomiedzy Emitentem (jako wierzycielem) oraz Sugarfree sp. z o.0. (jako dluznikiem) zostata
zawarta umowa, na podstawie ktorej Emitent zwolnit Sugarfree sp. z 0.0. z dlugu w postaci odsetek naliczonych do dnia 30
wrzesnia 2020 r. wiacznie od lacznej kwoty pozyczek udzielonych przez Emitenta w wysokosci 9.294.500,00 zt (dziewigé
milionow dwiescie dziewigédziesiat cztery tysigce pigéset ztotych), wynoszacych 161.000,00 zt (sto szescdziesiat jeden tysiecy
zlotych).

Umowa o zwolnienie z dlugu New Fashion Brand sp. z o.0.

W dniu 30 wrzesnia 2020 r. pomigdzy Emitentem (jako wierzycielem) oraz New Fashion Brand sp. z 0.0. (jako dtuznikiem)
zostala zawarta umowa, na podstawie ktorej Emitent zwolnit New Fashion Brand sp. z 0.0. z dlugu w wysokosci 513.000,00
zt (pigéset trzynascie tysigey zlotych) w postaci naleznosci gtéwnej od czesci udzielonych przez Emitenta pozyczek oraz w
zakresie odsetek naliczonych do dnia 30 wrze$nia 2020 r. wiacznie od facznej kwoty pozyczek udzielonych przez Emitenta w
wysokosci 738.000,00 zt (siedemset trzydziesci osiem tysiecy ztotych), wynoszacych 25.000,00 zt (dwadziescia pigc tysiecy
zlotych).

Umowa datio in solutum z Dawidem Urbanem

W dniu 30 wrzesnia 2020 r. pomigdzy Emitentem oraz Dawidem Urbanem zostala zawarta umowa, na podstawie ktorej Dawid
Urban wyrazil zgod¢ na zmiang formy spelnienia przez Spotke wierzytelnosci z tytulu umoéw pozyczek w wysokosci
8.065.000,00 zt (osiem milionéw sze$édziesiat pigc tysiecy ztotych) na skutek czego Spotka w miejsce zobowigzania do
spelienia na rzecz Dawida Urbana §wiadczenia przeniosta na rzecz Dawida Urbana wierzytelno$ci wobec Sugarfree sp. z 0.0.
z tytutu uméw pozyczek w wysokosci 8.065.000,00 zt (osiem milionow szesédziesiat pigé tysigey ztotych), co spowodowato
wygasnigcie w catos$ci zobowigzania Spotki do spetnienia wierzytelnosci Dawida Urbana z tytutlu umow pozyczek. Umowa ta
stanowi element rozliczenia umow sprzedazy aktywow odziezowych przez Emitenta.

Umowa zobowiazujaca dotyczaca zobowiazan Sugarfree sp. z o.0.

W dniu 30 wrzesnia 2020 r. pomigdzy Emitentem oraz Dawidem Urbanem zostala zawarta umowa, na podstawie ktorej Dawid
Urban zobowigzal si¢ wobec Spotki i zagwarantowat Spoélce, ze Dawid Urban lub Sugarfree sp. z 0.0. wykona na rzecz Spotki
wszelkie zobowigzania Sugarfree sp. z 0.0. wynikajace z umoéw pozyczek wymienionych w umowie, wynoszace na dzien
podpisania umowy 1.229.500,00 zt (jeden milion dwieécie dwadzieScia dziewigé tysigcy pigéset ztotych). Zgodnie z umowa
zobowigzanie Dawida Urbana pozostaje w mocy do dnia 31 grudnia 2023 r., co oznacza, ze odpowiedzialno$¢ Dawida Urbana
z tytutu zobowigzania wygasnie w przypadku, gdy w ww. terminie nie zostanie mu dor¢czone wezwanie do zaptaty. Umowa
ta stanowi element rozliczenia uméw sprzedazy aktywow odziezowych przez Emitenta.

Umowa zobowiazujaca dotyczaca zobowiazan New Fashion Brand sp. z o.0.

W dniu 30 wrzesnia 2020 r. pomigdzy Emitentem oraz Dawidem Urbanem zostala zawarta umowa, na podstawie ktorej Dawid
Urban zobowiazal si¢ wobec Spotki i zagwarantowal Spotce, ze Dawid Urban lub New Fashion Brand sp. z 0.0. wykona na
rzecz Spotki wszelkie zobowigzania New Fashion Brand sp. z 0.0. wynikajace z umow pozyczek wymienionych w umowie,
wynoszace na dzien podpisania umowy 225.000,00 zt (dwiescie dwadziescia pieé tysigcy zlotych). Zgodnie z umowa
zobowigzanie Dawida Urbana pozostaje w mocy do dnia 31 grudnia 2023 r., co oznacza, ze odpowiedzialno$¢ Dawida Urbana
z tytutu zobowigzania wygasnie w przypadku, gdy w ww. terminie nie zostanie mu dorgczone wezwanie do zaptaty. Umowa
ta stanowi element rozliczenia uméw sprzedazy aktywow odziezowych przez Emitenta.

Umowy pozyczek z Dawidem Urbanem przejete od 3R Studio Mobile sp. z o.0.

3R Studio Mobile sp. z 0.0. zawarta z Dawidem Urbanem nastepujace umowy pozyczek, na podstawie ktorych Dawid Urban
udzielit 3R Studio Mobile sp. z 0.0. pozyczek w nastepujacych terminach i kwotach:

Data zawarcia umowy Kwota Oprocentowanie Pierwotny termin Termin. zaplaty po

(wzh zaplaty zawarciu aneksow
13.07.2017 100.000,00 4% 13.07.2019 31.12.2021
29.08.2017 200.000,00 4% 29.08.2019 31.12.2021
15.11.2017 190.000,00 4% 15.11.2019 31.12.2021
27.04.2018 25.000,00 4% 27.04.2020 31.12.2021
02.07.2018 50.000,00 4% 02.07.2020 31.12.2021
10.09.2018 80.000,00 4% 10.09.2020 31.12.2021
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02.11.2018 20.000,00 4% 02.11.2020 31.12.2021
06.12.2018 70.000,00 4% 06.12.2020 06.12.2021
11.02.2019 60.000,00 4% 11.02.2021 11.02.2022
08.03.2019 40.000,00 4% 08.03.2021 08.03.2022
09.04.2019 50.000,00 4% 09.04.2021 09.04.2022
10.05.2019 50.000,00 4% 10.05.2021 10.05.2022
03.06.2019 100.000,00 4% 03.06.2021 03.06.2022
30.10.2019 100.000,00 4% 30.10.2021 31.12.2021
20.02.2020 60.000,00 4% 20.02.2022 -
29.05.2020 50.000,00 4% 29.05.2022 -
14.08.2020 100.000,00 4% 14.08.2022 -
09.09.2020 35.000,00 4% 09.09.2022 -

Emitent z dniem potaczenia ze spotka 3R Studio Mobile sp. z 0.0. wstapit w prawa i obowiazki wynikajace z wyzej
wymienionych umow.

Wierzytelnos$ci Dawida Urbana o zwrot wartosci nominalnej pozyczek, wynikajace z wyzej wymienionych umow pozyczek
zostaly w catosci potracone na podstawie zawartej przez Spotke z Dawidem Urbanem umowy z dnia 28 wrze$nia 2021 r.,
opisanej ponizej. Na podstawie wskazanej umowy Spotka zostala takze zwolniona w catosci z dlugu w zakresie odsetek
naliczonych z tytulu ww. umoéw pozyczek.

Umowa pozyczki konsolidujaca pozyczki przejete od 3R Studio Mobile sp. z o.0.

Emitent, jako pozyczkobiorca, w dniu 28 wrze$nia 2021 r. zawart z Dawidem Urbanem, jako pozyczkodawca, umowe
pozyczki, na podstawie ktorej Dawid Urban udzielit Spétce pozyczki pienigznej w kwocie 1.380.000,00 zt, przy statym
oprocentowaniu w wysokosci 4% w skali roku, z terminem splaty do 31 grudnia 2023 r., celem konsolidacji dotychczasowych
pozyczek udzielonych przez Dawida Urbana spotce 3R Studio Mobile sp. z 0.0., przejetych przez Spotke w wyniku potaczenia
Spotki ze spotka 3R Studio Mobile sp. z 0.0., 0 tacznej wartosci nominalnej 1.380.000,00 zt, o ktorych mowa powyzej.

Na podstawie zawartej umowy wierzytelnosci Dawida Urbana o zwrot wartosci nominalnej pozyczek, wynikajace z wyzej
wymienionych uméw, zostaly w catoséci potracone. Spotka zostala takze zwolniona w catosci z dlugu w zakresie odsetek
naliczonych z tytulu wyzej wymienionych uméw pozyczek.

Umowy pozyczek z Dawidem Urbanem zawarte przez Emitenta

Emitent zawarl z Dawidem Urbanem nastepujace umowy pozyczek, na podstawie ktorych Dawid Urban udzielit Emitentowi
pozyczek w nastepujacych terminach i kwotach:

Data zawarcia umowy fv\:vgf)a Oprocentowanie Termin zaplaty
1. 08.04.2021 40.000,00 6% 08.04.2022
2. 10.05.2021 200.000,00 6% 10.05.2022
3. 09.06.2021 150.000,00 6% 09.06.2022
4. 08.07.2021 150.000,00 6% 08.07.2022
5. 08.08.2021 150.000,00 6% 08.08.2022
6. 09.09.2021 150.000,00 6% 09.09.2022
7. 28.09.2021 1.000.000,00 6% 31.12.2023

Umowa pozyczki, o ktorej mowa w pkt 7 tabeli powyzej, przewiduje wyptatg kwoty pozyczki w 7 (siedmiu) transzach:
I transza w terminie do dnia 10 pazdziernika 2021 r. — 150.000,00 zt;
Il transza w terminie do dnia 10 listopada 2021 r. — 150.000,00 zt;
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111 transza w terminie do dnia 10 grudnia 2021 r. — 150.000,00 zt;
IV transza w terminie do dnia 10 stycznia 2022 r. — 150.000,00 zt;
V transza w terminie do dnia 10 lutego 2022 r. — 150.000,00 zi;

VI transza w terminie do dnia 10 marca 2021 r. — 150.000,00 zt;
VII transza w terminie do dnia 10 kwietnia 2021 r. — 100.000,00 zt.

Wierzytelnosci Dawida Urbana o zwrot warto§ci nominalnej pozyczek, wynikajace z wymienionych w pkt 1-6 tabeli powyzej
umow pozyczek, zostaly w caloéci potracone na podstawie zawartej przez Spotke z Dawidem Urbanem umowy z dnia 28
wrzesnia 2021 r., opisanej ponizej. Na podstawie wskazanej umowy Spolka zostata takze zwolniona w calosci z dlugu w
zakresie odsetek naliczonych z tytulu wymienionych w pkt 1-6 tabeli powyzej umow pozyczek.

Umowa pozyczki konsolidujaca pozyczki udzielone przez Dawida Urbana

Emitent, jako pozyczkobiorca, w dniu 28 wrze$nia 2021 r. zawarl z Dawidem Urbanem, jako pozyczkodawca, umowe
pozyczki, na podstawie ktorej Dawid Urban udzielit Spotce pozyczki pienigznej w kwocie 840.000,00 zi, przy staltym
oprocentowaniu w wysokosci 6% w skali roku, z terminem sptaty do 31 grudnia 2023 r., celem konsolidacji dotychczasowych
pozyczek udzielonych przez Dawida Urbana Spotce, o tacznej wartoéci nominalnej 840.000,00 zt, wymienionych w pkt 1-6
tabeli powyze;j.

Na podstawie zawartej umowy wierzytelno$ci Dawida Urbana o zwrot warto$ci nominalnej pozyczek, wynikajace z umow
wymienionych w pkt 1-6 tabeli powyzej, zostaly w cato$ci potracone. Spotka zostata takze zwolniona w catosci z dlugu w
zakresie odsetek naliczonych z tytutu uméw wymienionych w pkt 1-6 tabeli powyzej.

14.2 Umowy zawarte w normalnym toku dzialalnosci

Ponizej przedstawiono krotkie podsumowanie istotnych umoéw zawartych przez Emitenta w normalnym toku dziatalnosci i
wykonywanych przez Emitenta w Dacie Prospektu. Spétka zdecydowata si¢ zamiesci¢ w Prospekcie opisy ponizszych umow
ze wzgledu na wysokie, w poréwnaniu do innych umoéw, znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Umowa o wykonywanie portowania gry

W dniu 17 wrze$nia 2020 r. pomigdzy poprzednikiem prawnym Emitenta — 3R Studio Mobile sp. z 0.0. (jako wykonawca) oraz
PlayWay S.A. (jako zamawiajacym) zostala zawarta umowa, na podstawie ktorej wykonawca zobowigzat si¢ wykonywac, a
zamawiajacy zleca¢ do wykonania portowanie gry komputerowej w wersji na PC VR pod nazwa ,,Thief Simulator” na
platformy Oculus Quest i Oculus Quest 2, za wynagrodzeniem w wysoko$ci 80% zysku osiagnigtego przez zamawiajacego z
dystrybucji gry w wersji na platformy VR. Portowanie w rozumieniu umowy oznacza cato$¢ prac nad gra, w tym prace nad
kodem zrédlowym, kodem wynikowym, programami komputerowymi sktadajacymi si¢ na gre, grafikami, materiatami
muzycznymi i wszelkimi innymi assetami lub modutami gry, majace na celu uruchomienie gry na Oculus Quest i Oculus Quest
2, przygotowanie gry do procesu certyfikacji, jesli jest wymagana, zbudowanie i dostarczenie wersji gry gotowej do certyfikacji
na Oculus Quest i Oculus Quest 2, jesli jest wymagana, przeprowadzenie wstepnych testow gry oraz submisje gry (weryfikacja
przez platforme¢ przed wprowadzeniem na nig gry) na Oculus Quest i Oculus Quest 2. Umowa zostata zawarta na czas
nieokres$lony, niezbedny do realizacji umowy. Wykonawca zobowiazat si¢ dotozy¢ wszelkich staran, aby wykona¢ dzieto na
przynajmniej jedng z platform w ciggu o$miu miesiecy od otrzymania kodu zréodtowego pelnej wersji gry i jej assetow
graficznych oraz w ciggu kolejnych dwoch miesigcy na drugg z platform. W przypadku, gdy wykonawca bedzie opdzniat sig
z wykonczeniem dzieta tak dalece, ze nie bedzie prawdopodobne, zeby zdotat je ukonczy¢ w czasie uméwionym, zamawiajacy
moze po uplywie dodatkowo wyznaczonego terminu odstgpi¢ od umowy w terminie 3 miesigcy od konca dodatkowo
wyznaczonego terminu.

15 DOSTEPNE DOKUMENTY

Emitent o$§wiadcza, ze w okresie wazno$ci Prospektu zostaly udostepnione do wgladu w formie papierowej w siedzibie
Emitenta, a takze w wersji elektronicznej na stronie internetowej Emitenta (Ww w . ir. 3 r.gam e s) nastepujace dokumenty
lub ich kopie:
>  Statut,
Odpis z KRS,
Regulaminy organow statutowych Emitenta,
Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2020;
Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Emitenta za [ potrocze 2021 r.;

YV V V VYV VY

Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe Emitenta za trzy kwartaty 2021 r.
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CZESC IV - DOKUMENT OFERTOWY

1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE 0SOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW
ORAZ ZATWIERDZENIE PRZEZ WLASCIWY ORGAN

1.1 Wskazanie os6b odpowiedzialnych

Wszystkie osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaly wskazane w pkt 1.1 czgsci III Prospektu
,,Dokument Rejestracyjny”.

1.2 Oswiadczenie osob odpowiedzialnych

Oséwiadczenia 0sOb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaly zamieszczone w pkt 1.1 czesci 111
Prospektu ,,Dokument Rejestracyjny”.

1.3 Os$wiadczenie lub raport osoby okreslanej jako ekspert

Cze$¢ IV Prospektu nie zawiera o§wiadczen lub raportow ekspertow.

14 Informacje od oséb trzecich

Stosowne o$wiadczenie zostato zamieszczone w pkt 1.3 czesci 111 Prospektu ,,Dokument Rejestracyjny”.

1.5 Zatwierdzenie przez wlasciwy organ nadzoru
Stosowne o$wiadczenie zostato zamieszczone w pkt 1.4 czgéci 11T Prospektu ,,Dokument Rejestracyjny”.
2 CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka dotyczace papierow wartoSciowych stanowiacych przedmiot dopuszczenia do obrotu zostaty zamieszczone
w pkt 3 czgsei 1T Prospektu ,,Czynniki ryzyka”.

3 PODSTAWOWE INFORMACJE

31 Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Prospekt zostal sporzadzony wylacznie w zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie AKcji do obrotu na rynku regulowanym.
Na jego podstawie nie jest przeprowadzana zadna emisja ani oferta.

3.2 Powody zorganizowania oferty i sposéb wykorzystania wplywéw pieni¢znych

Prospekt zostal sporzadzony wylacznie w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie AKcji do obrotu na rynku regulowanym.
Na jego podstawie nie jest przeprowadzana zadna emisja ani oferta.

33 Of$wiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta o§wiadcza, iz jego zdaniem Spolka posiada na Date Prospektu poziom kapitalu obrotowego, rozumianego
jako zdoIno$¢ do uzyskania dostepu do $rodkéw pienigznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobow w celu terminowego
splacania biezacych zobowigzan, wystarczajacy na pokrycie potrzeb Emitenta i kontynuowanie dziatalnosci w okresie co
najmniej 12 miesigey liczac od Daty Prospektu.
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3.4 Kapitalizacja i zadluzenie

Tabela. Kapitalizacja i zadluzenie Emitenta (w zl)

Wyszczegélnienie 31.09.2021
Zadluzenie krotkoterminowe ogétem 275 863,36
- w tym zabezpieczone 0,00
-w tym niezabezpieczone / niegwarantowane 275 863,36
1) zobowiazania z tytulu dostaw 128 637,71
2) zobowigzania z tytulu podatkow i ubezpieczen 53 951,04
3) zobowigzania z tytulu wynagrodzen 61 043,37
4) zobowiazania leasingowe 0,00
5)'kr.edyty i pozyczki dlugoterminowe przypadajace do splaty w ciagu najblizszych 12 0,00
miesigcy
6) kredyty i pozyczki krotkoterminowe 32 231,24
Zadluzenie dlugoterminowe 2 370 627,95
- w tym zabezpieczone 0,00
- w tym niezabezpieczone / niegwarantowane 2 370 627,95
1) kredyty i pozyczki 2 370 627,95
2) zobowigzania leasingowe 0,00
Kapital wlasny 14 195 260,53
1) kapitat zaktadowy 7 363 788,00
2) kapitat zapasowy 3184 004,94
3) pozostale kapitaty rezerwowe 4296 676,70
4) zyski zatrzymane -649 209,11
Rezerwy 0,00

- dane na dziern 30 wrzesnia 2021 1. nie byly badane, ani nie podiegaty przeglgdowi przez bieglego rewidenta

Zrédlo: Emitent

Tabela. Zadluzenie netto Emitenta (w zl)

Wyszczegdlnienie 30.09.2021
A. Srodki pieniezne 150 628,77
B. Ekwiwalenty $rodkéw pienig¢znych 0,00
C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 0,00
D. Plynnosé¢ (A+B+C) 150 628,77
E. Biezace naleznosci finansowe 0,00
F. Krotkoterminowe zadluzenie w bankach 0,00
G. Biezaca czeg$¢ zadluzenia dtugoterminowego 0,00
H. Inne krotkoterminowe zadluzenie finansowe 32 231,24
I. Krotkoterminowe zadluzenie finansowe (F+G+H) 32231,24
J. Krétkoterminowe zadluzenie finansowe netto (I-E-D) -118 397,53
K. Dhugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 0,00
L. Wyemitowane obligacje 0,00
M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki 2370 627,95
N. Inne dlugoterminowe zadtuzenie finansowe 0,00
O. Dlugoterminowe zadluzenie finansowe netto (K+L+M+N) 2370 627,95
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P. Zadluzenie finansowe netto (J+O) 2252 230,42
- dane na dzien 30 wrzesnia 2021 r. nie byly badane, ani nie podlegaly przeglagdowi przez bieglego rewidenta

Zrédlo: Emitent

Na 30 wrzesnia 2021 r. Spotka nie posiadata zobowigzan posrednich i warunkowych.

4 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT
OFERTY LUB DOPUSZCZENIA DO OBROTU

4.1 Opis rodzaju i klasy papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty lub dopuszczenia do obrotu,
w tym migedzynarodowy kod identyfikujacy papier wartosciowy (,,ISIN™)

Na podstawie Prospektu Emitent zamierza ubiegaé si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
tacznie 66.155.380 (sze$édziesiat szes¢ miliondow sto piccdziesiat pigé tysiecy trzysta osiemdziesiagt) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 6.615.538 zt (sze$¢ miliondow szeééset pietnascie
tysiecy pigéset trzydziesci osiem zlotych), w tym:

- 8.549.046 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
- 2.417.912 akcji zwyklych na okaziciela serii E,

- 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,
- 5.550.542 akcji zwyklych na okaziciela serii H,
- 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I,

- 9.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J,

- 32.137.880 akcji zwyktych na okaziciela serii K.

Akcje serii D, E, G, H, I, J oraz K zostaly zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych w KDPW pod kodem ISIN
PLGRNKTO00035 w zwigzku z obowigzkowa dematerializacjg akcji. W dniu wprowadzenia ww. akcji do obrotu na rynku
regulowanym nastgpi ich asymilacja z akcjami serii A, B i C zarejestrowanymi pod kodem ISIN PLGRNKTO00019.

4.2 Waluta emisji papierow wartosciowych

Akcje zostaty wyemitowane w polskich ztotych.

4.3 W przypadku nowych emisji nalezy wskaza¢ uchwaly, zezwolenia lub zgody, na ktérych podstawie
papiery wartosciowe zostaly lub zostana utworzone lub wyemitowane

Akcje serii D zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z 24
kwietnia 2015 r. o podwyzszeniu kapitatu zakladowego spotki w drodze emisji akcji serii D, pozbawienia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, zmianie Statutu Spotki oraz ubieganiu si¢ o dopuszczenie akcji serii D do obrotu na
rynku regulowanym i zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy Gdansk-
Polnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 23 czerwca 2015 r.

Akcje serii E zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z 29
wrzesnia 2015 r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii E, pozbawienia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, zmianie Statutu Spétki oraz ubieganiu si¢ o dopuszczenie akcji serii E do obrotu na
rynku regulowanym i zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy Gdansk-
Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 24 listopada 2015 .

Akcje serii G zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z 22
wrzesnia 2017 r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii G z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, zmianie Statutu Spétki oraz ubieganiu si¢ o dopuszczenie akcji serii G do obrotu na
rynku regulowanym i zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 6 marca 2018 r.

Akcje serii H zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z 13 lutego
2018 r. o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii H, pozbawienia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy spotki, zmianie Statutu Spotki oraz ubieganiu si¢ o dopuszczenie akcji serii H do obrotu na
rynku regulowanym i zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 12 wrzes$nia 2018 r.

Akgcje serii I zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z 28 sierpnia
2018 r. o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spolki w drodze emisji akcji serii I, pozbawienia prawa poboru
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dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, zmianie Statutu Spotki oraz ubieganiu si¢ o dopuszczenie akcji serii | do obrotu na
rynku regulowanym i zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 19 lutego 2019 r.

W dniu 28 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podj¢to uchwate nr 19 w sprawie zmiany statutu spotki
i upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitatu docelowego, z mozliwoscia
wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z dodanym na podstawie ww. uchwaty §3b Statutu Spotki,
Zarzad zostal upowazniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki o kwote nie wyzsza niz 2.400.000,00 zt (dwa
miliony czterysta tysiecy zlotych) poprzez emisj¢ nie wigeej niz 24.000.000 (dwadziescia cztery miliony) akcji zwyklych na
okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja, w granicach okreslonych w uchwale (kapitat
docelowy).

Akcje serii J zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 26 wrze$nia 2019 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach kapitalu docelowego, podjetej na podstawie §3b Statutu Spokki i
zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 28 maja 2020 r.

Akgcje serii K zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z 4 grudnia
2020 r. w sprawie potaczenia Hubstyle S.A. z 3R Studio Mobile sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Hubstyle S.A. oraz w sprawie zmiany Statutu Hubstyle S.A. i zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcOw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 18 grudnia 2020 r.

Oferta publiczna akcji miata miejsce jedynie w przypadku emisji akcji serii K Emitenta. Z uwagi na to, ze oferta akcji serii K
zostala skierowana do mniej niz 150 osob, Emitent zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia 2017/1129 nie miat obowigzku
sporzadzenia prospektu w zwiazku z oferta publiczna.

4.4 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych zbywalnosci papierow wartosciowych

441 Ograniczenia wynikajace ze statutu

Akcje serii D, E, G, H, 1, J oraz K sg akcjami na okaziciela, w zwigzku z czym Statut Emitenta nie przewiduje zadnych
ograniczen dotyczacych ich zbywalno$ci. Nie zostaty rowniez zawarte zadne umowy prowadzace do ograniczenia zbywalnoS$ci
ww. akcji.

442 Ograniczenia wynikajace z Kodeksu Spétek Handlowych

W przypadku powstania lub ustania stosunku dominacji, spotka dominujaca jest zobowigzana do zawiadomienia spotki
zaleznej o tym zdarzeniu w ciggu dwoch tygodni od dnia, odpowiednio, powstania albo ustania stosunku dominacji. Zgodnie
z KSH, za spotke dominujaca jest uwazana spotka handlowa:

- ktora dysponuje bezposrednio lub posrednio wigkszoécia glosow na zgromadzeniu wspolnikow albo na walnym
zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, badZz w zarzadzie innej spotki kapitalowej (spoiki zaleznej), takze na
podstawie porozumien z innymi osobami; lub

- ktora jest uprawniona do powotywania lub odwotywania wickszosci czlonkéw zarzadu innej spotki kapitatowej (spotki
zaleznej) albo spotdzielni (spotdzielni zaleznej), takze na podstawie porozumien z innymi osobami; lub

- ktora jest uprawniona do powotywania lub odwotywania wickszosci cztonkéw rady nadzorczej innej spotki kapitatowej
(spotki zaleznej) albo spotdzielni (spotdzielni zaleznej), takze na podstawie porozumien z innymi osobami; lub

- ktorej cztonkowie zarzadu stanowig wigcej niz potowe cztonkdéw zarzadu innej spotki kapitatowej (spotki zaleznej) albo
spotdzielni (spotdzielni zaleznej); lub

- ktora dysponuje bezposrednio lub posrednio wigkszoscia glosow w spotce osobowej zaleznej albo na walnym zgromadzeniu
spoldzielni zaleznej, takze na podstawie porozumien z innymi osobami; lub

- ktora wywiera decydujacy wptyw na dziatalnos$¢ spotki kapitatlowej zaleznej albo spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci na
podstawie umow okreslonych w art. 7 KSH, tj. umow zawartych pomig¢dzy spotka dominujaca a spotka zalezng przewidujacych
zarzadzanie spotka zalezna lub przekazywanie zysku przez taka spotke.

Brak zawiadomienia o powstaniu stosunku dominacji skutkuje:

- zawieszeniem wykonywania prawa glosu z akcji posiadanych przez spotk¢ dominujaca, reprezentujacych wigeej niz 33%
kapitatu zaktadowego spotki zalezne;j;

- niewaznoscig uchwal walnego zgromadzenia, chyba ze zostaly spelnione wymogi kworum oraz wigkszosci glosow bez
uwzglednienia gloso6w niewaznych.
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443 Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie wprowadza szereg obowigzkow i ograniczen w stosunku do podmiotéw nabywajacych i zbywajacych
okreslone pakiety akcji oraz w stosunku do podmiotow, ktorych udzial w ogdlnej liczbie glosow w spétce publicznej ulegt
zmianie w zwiazku z zajéciem innych przyczyn.

Przekroczenie progow
Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, kto:

- osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33Y/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gloséw w spotce
publicznej; albo

- posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gloséw w tej spotce, a w
wyniku zmniejszenia tego udzialu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%/3%, 50%, 75% albo 90% lub
mniej ogolnej liczby glosow;

jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie pozniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w
ktorym dowiedziat si¢ o zmianie udziatu w ogolnej liczbie glosoéw lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ 0 niej
dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akeji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.
Dniami sesyjnym, o ktérych mowa powyzej, sa dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzaca rynek regulowany lub przez
podmiot organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, oraz ogloszone
przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowej.

Obowiazek dokonania zawiadomienia, 0 ktorym mowa powyzej, powstaje rowniez w przypadku:

- zmiany dotychczas posiadanego udzialu ponad 10% ogélnej liczby gltoséw 0 co najmniej: (i) 2% ogdlnej liczby glosow —w
spofce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan, lub (ii) 5% ogolnej liczby glosow —w
spofce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym niz okre$lony powyzej lub
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;

- zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gloséw 0 co najmniej 1% ogodlne;j liczby glosoéw.

Obowigzki dokonania zawiadomien, o ktérych mowa powyzej, nie powstaja w przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie
papierow warto$ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w tym
samym dniu zmiana udzialu w ogélnej liczbie gtosdw w spdtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagniecia
lub przekroczenia progu ogdlnej liczby glosow, z ktéorym wiaze si¢ powstanie tych obowigzkow.

Zawiadomienia, o ktorych mowa powyzej, zawieraja zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie informacje o:
- dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang¢ udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie;

- liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spotki oraz o liczbie
glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw

- liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosoéw z tych
akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie glosow;

- podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;
- osobach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie;

- liczbie gloséw z akcji, obliczonej w sposob okreslony w art.69b ust.2 Ustawy o Ofercie, do ktorych nabycia jest uprawniony
lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, oraz
instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktore nie sg wykonywane wytacznie
przez rozliczenie wylgcznie, rodzaju lub nazwie tych instrumentow finansowych, dacie ich wygasnigcia oraz dacie lub terminie,
w ktorym nastapi lub moze nastapic¢ nabycie akcji;

- liczbie gltoséw z akcji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie, do ktorych w sposob posredni lub
bezposredni odnosza Si¢ instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, rodzaju lub nazwie
tych instrumentow finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

- lacznej sumie liczby gltosow wskazanych na podstawie art. 69 ust 4 pkt 3, 7 i 8 Ustawy o Ofercie i jej procentowym udziale
w ogdlnej liczbie glosow.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje roznego rodzaju, zawiadomienie powinno
zawieraé takze informacje okre§lone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 Ustawy o Ofercie, odrgbnie dla akcji kazdego rodzaju.
Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o Ofercie obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywaja rowniez na podmiocie, ktory
osiagnal lub przekroczyt okreslony prog ogélnej liczby gloséw w zwigzku z: (i) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia
prawnego lub (ii) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami
warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
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zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa
glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Obowiazki okres$lone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywaja rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony
prog ogolnej liczby gltosdéw w zwiazku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktore (i) po uptywie terminu
zapadalnosci bezwarunkowo uprawniaja lub zobowiazuja ich posiadacza do nabycia akcji, z ktorymi zwigzane sa prawa glosu,
wyemitowanych juz przez emitenta; lub (ii) odnosza si¢ do akcji emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki
ekonomiczne podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okre§lonych w punkcie powyzej, niezaleznie od tego, czy
instrumenty te sa wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne.

Obowiazki, o ktorych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, powstaja réwniez w przypadku wykonania uprawnienia do nabycia
akcji spolki publicznej, mimo zlozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, jezeli wskutek
nabycia akcji taczna liczba glosoéw wynikajacych z akcji tego samego emitenta osiaga lub przekracza progi ogdlnej liczby
glosow w spotce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Co do zasady, obowiazek dokonania zawiadomienia spoczywa na akcjonariuszu, ktory osiggnat badz przekroczyt wskazane w
art. 69 Ustawy o Ofercie, progi, jednakze obowigzek ten na podstawie art. 87 ust. 1 pkt. 1-7 oraz ust. 1a i 2 Ustawy o Ofercie
zostal rozszerzony na inne podmioty niz faktycznie dokonujace czynnosci skutkujacej zmiang posiadania i przekroczeniem
wskazanych powyzej progéw. We wskazanych w Ustawie o Ofercie przypadkach obowiazek ztozenia zawiadomienia zostat
rozciagniety na: (I) uprawnionych z kwitdow depozytowych; (II) fundusze inwestycyjne, alternatywne fundusze inwestycyjne,
alternatywne spoltki inwestycyjne i fundusze emerytalne; (III) podmioty posiadajace akcje w imieniu wiasnym, lecz dziatajace
na zlecenie innej osoby, strony porozumienia, strony umowy o wykonywaniu prawa glosu oraz zarzadzajacych portfelem
inwestycyjnym; (IV) pelnomocnika reprezentujacego akcjonariusza na walnym zgromadzeniu, niezwigzanego instrukcjami
akcjonariusza co do sposobu gltosowania; (V) pelnomocnika niebgdacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papierdw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych; (VI) podmioty dziatajace w
porozumieniu; (VII) instytucje depozytowe, przechowujace papiery wartosciowe, ktorym stuzy uprawnienie do rozporzadzania
takimi papierami wartoSciowymi wedlug wiasnego uznania. Jednakze zgodnie z trescig art. 90 Ustawy o Ofercie wylaczeniu
od obowiazku zawiadomienia podlegaja firmy inwestycyjne wystepujace jako posrednicy w obrocie papierami na rynku
regulowanym. Wylaczeniu podlegaja takze przypadki nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczenia
transakcji oraz podmiotu dominujacego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujacego firmy
inwestycyjnej. Nalezy jednak pamigtaé, ze wylaczenia wskazane w art. 90 Ustawy o ofercie obarczone s3 wieloma
dodatkowymi warunkami. Przy czym, w art. 90 b Ustawy o Ofercie rozszerza si¢ zastosowanie obowigzkow, o ktorych mowa
w art. 69 — 69 b Ustawy o Ofercie, w ten sposob, ze ilekro¢ jest mowa o papierach wartoSciowych, nalezy przez to rozumiec¢
réwniez instrumenty finansowe. Zgodnie z dyspozycjg art. 70 Ustawy o Ofercie spotka publiczna jest obowigzana do
niezwlocznego przekazywania informacji, w zakresie okreslonym w art. 69, rownoczeénie do publicznej wiadomosci, Komisji
oraz spotce prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sg notowane akcje tej spotki, lub podmiotowi organizujacemu
alternatywny system obrotu, w ktorym sg notowane te akcje (z tym zastrzezeniem, ze KNF moze zwolni¢ spotke publiczng z
obowiazku informacyjnego w tym zakresie, w przypadku gdy ujawnienie takich informacji mogloby zaszkodzi¢ interesowi
publicznemu lub spowodowac¢ istotng szkode dla intereséw tej spotki, pod warunkiem, ze brak odpowiedniej informacji nie
spowoduje wprowadzenia w biad ogdtu inwestorow w zakresie oceny wartosci papierdw warto$ci, przy czym informacja ta
moze by¢ sporzadzona w jezyku angielskim).

Wezwania

Zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie, przekroczenie 33% ogodlnej liczby glosow w spdtce publicznej moze nastgpic, z
zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie, wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akgji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogolnej liczby glosow, z
wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtosow ma nastapi¢ w wyniku ogloszenia wezwania, o ktorym
mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gloséw nastapito w
wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spotki jako wkladu niepienigznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot,
ktory posrednio naby? akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogolne;j liczby glosow, do:

- ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiagniecie 66%
ogolnej liczby gloséw; albo

- zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie nie wigcej niz 33% ogdlnej liczby glosow;

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktdry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie glosow ulegnie

zmniejszeniu do nie wigcej niz 33% ogolnej liczby glosow, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany statutu spotki lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogodlnej liczby glosow nastapito w wyniku dziedziczenia, obowiazek, o ktorym mowa powyzej, ma
zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udzial w ogdlnej liczbie gloséw ulegt dalszemu zwigkszeniu. Termin
wykonania tego obowigzku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie
glosow.
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Na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie przekroczenie 66% ogoélnej liczby glosow w spodtce publicznej moze nastapi¢, z
zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie, wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki. Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w
przypadku gdy przekroczenie progu nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji
w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wkladu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki,
w wyniku zmiany statutu spotki, wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub zajécia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia
prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowiazany, w terminie trzech miesigcy od
przekroczenia 66% ogdlnej liczby glosow, do ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich
pozostatych akcji tej spotki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogolnej
liczbie gltoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 66% ogodlnej liczby gloséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesigcy po przeprowadzeniu wezwania ogloszonego
zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2 Ustawy o Ofercie nabyt, po cenie wyzszej niz cena okre$lona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej
spotki, w inny sposob niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowiazku, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie,
jest obowiazany, w terminie miesiaca od tego nabycia, do zaptacenia rocznicy ceny wszystkim osobom, ktore zbyty akcje w
tym wezwaniu, z wylaczeniem osob, od ktorych akcje zostaly nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79
ust. 4 Ustawy o Ofercie. Przepis art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie stosuje si¢ odpowiednio do podmiotu, ktory posrednio nabyt
akcje spotki publicznej. Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie, jezeli przekroczenie 66% ogoélnej liczby gtoséw nastapito
w wyniku dziedziczenia, obowiazek, o ktorym mowa w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie, ma zastosowanie w przypadku, gdy po
takim nabyciu akcji udzial w ogélnej liczbie gloséw ulegt dalszemu zwigkszeniu. Termin wykonania tego obowiazku liczy si¢
od dnia, w ktorym nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie udzialu w ogolne;j liczbie glosow.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowigzki, o ktorych mowa w art. 73-74 Ustawy o Ofercie, nie powstaja w przypadku
nabywania akcji:

- spolki, ktorej akcje wprowadzone sg wylgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego;

- od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowe;;
- w trybie okre§lonym przepisami prawa upadto$ciowego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;

- zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach
okres$lonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych;

- obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z trybu
zaspokojenia polegajacego na przejgciu na whasno$¢ przedmiotu zastawu;

- w drodze dziedziczenia, z wylaczeniem przypadkow, o ktorych mowa w art.73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie;
- W przymusowej restrukturyzacji.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy, o ustanowieniu
zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektoérych zabezpieczeniach finansowych.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktorym
mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie, moga by¢ nabywane wytacznie:

- zdematerializowane: (i) akcje innej spotki, (ii) kwity depozytowe, (iii) listy zastawne;
- obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktorym
mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie, moga by¢ nabywane wylacznie zdematerializowane akcje innej spotki lub inne
zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe dajace prawo glosu w spotce.

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania maja by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywac¢ mozliwosé
sprzedazy akcji przez podmiot zglaszajgcy si¢ W odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3
Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 77 Ustawy o Ofercie, ogloszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokos$ci nie mniejszej
niz 100% wartosci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.
Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium
RP, ktory jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow — do
réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktoérym sa
notowane dane akcje. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia tre$¢ wezwania. Odstapienie od ogloszonego wezwania jest
niedopuszczalne, chyba Ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosit wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstapienie od
wezwania ogloszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot oglosit
wezwanie na wszystkie pozostale akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu. W okresie migdzy dokonaniem
zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania, a zakonczeniem wezwania, podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania
oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim
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porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki:

- moga nabywac akcje spofki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim okre$lony;

- nie moga zbywaé akcji spolki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktorych mogiby wynikaé obowiazek zbycia
przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;

- nie moga nabywac posrednio akcji spotki publiczne;j, ktorej dotyczy wezwanie.

Po ogloszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania oraz zarzad spoiki, ktorej akcji wezwanie dotyczy,
przekazuja informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji
zrzeszajacych pracownikow spotki, a w przypadku braku takiej organizacji — bezposrednio pracownikom. W przypadku, gdy
akcje bedace przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium RP oraz w innym
panstwie cztonkowskim, podmiot ogtaszajacy wezwanie jest obowiazany zapewnic na terytorium tego panstwa szybki i tatwy
dostep do wszelkich informacji i dokumentow, ktore sa przekazywane do publicznej wiadomosci w zwigzku z wezwaniem, w
sposob okreslony przepisami panstwa czlonkowskiego. Po zakonczeniu wezwania, podmiot, ktory oglosit wezwanie jest
obowiazany zawiadomié, w trybie, o ktorym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz
procentowym udziale w ogolnej liczbie glosow osiagnigtym w wyniku wezwania.

Zgodnie z art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie, po otrzymaniu zawiadomienia 0 zamiarze ogtoszenia wezwania, KNF moze,
najpozniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow, zglosi¢ zadanie wprowadzenia niezbg¢dnych
zmian lub uzupetien w tresci wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego treSci, w terminie okreslonym w
zadaniu, nie krotszym niz 2 dni. Zadanie to doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska, za posrednictwem
ktorego wezwanie jest oglaszane, uwaza si¢ za dor¢gczone podmiotowi obowigzanemu do ogloszenia wezwania.

Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnosci wskazanych w zadaniu
KNF, przez podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o Ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktorych mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy
o Ofercie:

- w przypadku, gdy ktorekolwiek z akcji spotki sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze by¢ nizsza od:

- $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesi¢cy poprzedzajacych ogloszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrot
tymi akcjami na rynku gtownym,; albo

- $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrét akcjami spotki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres
krotszy niz okreslony powyzej;

- w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z art. 79 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie albo w przypadku spoiki,
w stosunku do ktorej otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne lub upadtosciowe — nie moze by¢ nizsza od ich wartosci
godziwej.

Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 2 Ustawy o Ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktéorych mowa w art. 73 i art.
74 Ustawy o Ofercie Publiczne, nie moze by¢ rowniez nizsza od (i) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem
wezwania podmiot obowiazany do jego ogloszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty
bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, zaptacity w okresie
12 miesigcy przed ogloszeniem wezwania albo (ii) najwyzszej warto$ci rzeczy lub praw, ktore podmiot obowigzany do
ogloszenia wezwania lub podmioty, o ktorych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie, wydaly w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogloszeniem wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 3 Ustawy o Ofercie, cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie,
nie moze by¢ rowniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajacych ogloszenie wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie, cena proponowana w wezwaniach, o ktérym mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o
Ofercie, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie, w odniesieniu do akcji stanowigcych
co najmniej 5% wszystkich akcji spolki, ktore beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie,
jezeli podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy srednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z art. 79 ust. 1 pkt
1 i ust. 3 Ustawy o Ofercie, znacznie odbiega od wartosci godziwej tych akcji z powodu:

- przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki przejmujacej w zwiazku z
podziatem spoétki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem akcji spotki
publicznej;

- znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen lub okolicznosci, ktorych spotka nie
mogta przewidzie¢ lub im zapobiec;

- zagrozenia spolki trwala niewyptacalnoscia,

podmiot ogtaszajacy wezwanie moze zwréci¢ sig¢ do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu
ceny niespehiajacej kryteriow, o ktérych mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie.
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W tym przypadku KNF, zgodnie z art. 79 ust. 4b Ustawy o Ofercie, moze udzieli¢ zgody o ile proponowana cena nie jest nizsza
od wartos$ci godziwej tych akcji, a ogloszenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy. KNF moze
w decyzji okres li¢ termin, w ciagu ktérego powinno nastapi¢ ogloszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji.

Zgodnie z art. 79 ust. 4¢ Ustawy o Ofercie, do wniosku zatacza si¢ wycene akcji spotki sporzadzong wedtug wartosci godziwej,
na dzien przypadajacy nie wczeéniej niz 14 dni przed ztozeniem wniosku, przez firme¢ audytorska. W razie powzigcia
watpliwosci co do prawidlowosci wyceny zalaczonej do wniosku KNF moze zleci¢ sporzadzenie wyceny firmie audytorskie;j.
W przypadku, gdy wycena sporzadzona na zlecenie KNF wykazie, ze watpliwosci byly uzasadnione, wnioskodawca zwraca
KNF koszty sporzadzenia wyceny.

Na podstawie art. 79 ust. 4d Ustawy o Ofercie, w przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 albo art. 74 ust. 2
Ustawy o Ofercie, wniosek moze zosta¢ ztozony nie pdzniej niz w terminie miesiaca od powstania obowigzku ogloszenia
wezwania.

Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 4¢ Ustawy o Ofercie, KNF podaje do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji w sprawie wniosku,
o ktérym mowa w art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie, wraz z jej uzasadnieniem.

Na podstawie art. 79 ust. 4f Ustawy o Ofercie, w przypadku udzielenia przez KNF zgody, o ktérej mowa w art. 79 ust. 4b
Ustawy o Ofercie, cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny okreslonej w decyzji KNF udzielajacej zgody, w
odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej
osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o Ofercie, za cen¢ proponowang W wezwaniu na zamiang akcji uwaza si¢ warto$¢
zdematerializowanych akcji innej spotki, ktorych wlasno$¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania. Warto$¢ akcji zdematerializowanych ustala sie:

- w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:

- wedtug $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesigcy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie
wezwania; albo

- wedtug $redniej ceny z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami byt dokonywany na rynku regulowanym przez okres krotszy
niz okreslony powyzej;

- w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie z art. 79 ust. 6 pkt 1 Ustawy o Ofercie — wedtug ich
warto$ci godziwej.

Za $rednig cene rynkows, o ktorej mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 3 i ust. 6 pkt 1 Ustawy o Ofercie, uwaza si¢ cen¢ bedaca
$rednig arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Powyzsze przepisy dotyczace ceny akcji proponowanej w wezwaniu stosuje si¢ odpowiednio do papieréw wartosciowych, 0
ktorych mowa w art. 76 ust. 1 pkt 1 lit. b i ¢ oraz pkt 2 Ustawy o Ofercie, nabywanych w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania do zapisywania si¢ na zamiang akcji.

Rynkiem gtownym, 0 ktérym mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1 lit. a i b Ustawy o Ofercie, jest rynek gietdowy albo pozagieldowy,
na ktorym notowany jest dany instrument finansowy, a w przypadku gdy dany instrument finansowy jest notowany na kilku
rynkach objetych definicja rynku regulowanego (i) rynek, na ktorym wartos¢ obrotu danym instrumentem finansowym w roku
kalendarzowym poprzedzajacym rok, w ktérym ustalany jest rynek gltowny, byla najwicksza albo (ii) w przypadku, gdy
rozpoczecie obrotu na rynku regulowanym nastapito w roku, w ktorym ustalany jest rynek gtowny — rynek, na ktorym wezesniej
rozpoczeto notowania danego instrumentu finansowego.

Ustawa o Ofercie wprowadza rozszerzenie zakresu podmiotowego obowiazkow w stosunku do podmiotow nabywajacych i
zbywajacych okre$lone pakiety akcji oraz w stosunku do podmiotéw, ktorych udziat w ogolnej liczbie glosow w spotce
publicznej ulegt zmianie, w zwiazku z zajsciem innych przyczyn.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie obowigzki dotyczace ujawniania stanu posiadania oraz wezwan, z zastrzezeniem wyjatkow
przewidzianych w przepisach rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie, odpowiednio spoczywaja:

- rowniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyl okreslony w ustawie prog ogodlnej liczby gloséw w zwiazku z
nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych, w zwiazku z akcjami spotki publicznej;

- na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlne;j liczby glosow
okre§lonego w tych przepisach nastgpuje W zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez: (i) inne fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, (ii) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze
inwestycyjne utworzone poza terytorium RP, zarzadzane przez ten sam podmiot;

- na alternatywnej spotce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlne;j liczby
glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez: (i) inne alternatywne spotki
inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, (ii) inne
alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium RP, zarzadzane przez ten sam podmiot;

- na funduszu emerytalnym — réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby glosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez inne fundusze emerytalne zarzadzane
przez to samo towarzystwo emerytalne;
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- rdbwniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gloséw okreslonego
w tych przepisach nast¢puje w zwiazku z posiadaniem akcji: (i) przez osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub
na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2 Ustawy o Obrocie, albo (ii) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktorych
podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu, albo
(iii) przez osobg trzecia, z ktora ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania
prawa glosu;

- rOwniez na pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do
wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat upowazniony pisemnych dyspozycji co
do sposobu glosowania;

- rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania bezposrednio
lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej oferta publiczng przez te podmioty lub przez osobg trzecig, o
ktorej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o Ofercie, akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjadt lub zamierzat
podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkow;

- na podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w
tych przepisach;

- rOwniez na pelnomocniku niebgdagcym firmg inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku papierow
warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartoSciowych.

Obowiazki opisane powyzej powstajg rowniez w przypadku (i) zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie glosow w spotce
publicznej w zwiazku z rozwigzaniem porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, (ii) w zwigzku
ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogolnej liczbie glosow, (iii) gdy prawa glosu sa zwiazane z papierami
warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory moze nimi rozporzadza¢ wedlug wlasnego uznania.
W przypadkach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 51 6 oraz ust. 1la Ustawy o Ofercie, obowigzki okreslone powyzej moga
by¢ wykonywane przez jedna ze stron porozumienia, wskazana przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, domniemywa si¢ w przypadku posiadania
akcji spotki publicznej przez (i) matzonkow, ich wstgpnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli, lub (ii) osoby pozostajace we wspdolnym
gospodarstwie domowym; jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gloséw, ktora powoduje powstanie obowigzkow opisanych powyzej:

- po stronie podmiotu dominujacego — wlicza si¢ liczbe gtosow posiadanych przez jego podmioty zalezne;

- po stronie pelnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa glosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o
Ofercie — wlicza sie¢ liczbe glosow z akcji objetych pelnomocnictwem;

- wlicza sig¢ liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub wytaczone z
mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

- po stronie petnomocnika, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza si¢ liczbg gtoséw posiadanych przez
mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papierow warto$ciowych, w zakresie ktorych pelnomocnik ma
umocowanie.

Przepisu art. 97 ust. 5 pkt 1 nie stosuje si¢ do Skarbu Panstwa i podmiotéw od niego zaleznych, pod warunkiem, ze:

- podmioty wykonujace uprawnienia wynikajace z praw majatkowych Skarbu Panstwa oraz podmioty od niego zalezne
wykonuja przystugujace im prawa glosu niezaleznie od siebie;

- osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa glosu przez podmioty zalezne od Skarbu Panstwa dziataja niezaleznie.

W art. 90 Ustawy o Ofercie wskazuje sie przypadki, w ktorych obowiazkdéw opisanych powyzej nie stosuje Sie, natomiast w
art. 90a Ustawy o Ofercie reguluje w sposob szczegolny obowiazki spotki publicznej z siedzibg w panstwie cztonkowskim
innym niz Rzeczpospolita Polska. W art. 90b Ustawy o Ofercie rozszerza si¢ zastosowanie obowiazkow, o ktorych mowa w
art. 69-69b Ustawy o Ofercie, w ten sposob, ze ilekro¢ jest mowa o papierach warto§ciowych, nalezy przez to rozumie¢ rowniez
instrumenty finansowe.

444 ObowiazKi i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Kontroli Inwestycji

Ustawa o Kontroli Inwestycji wprowadza obowiazek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania transakcji, co do
ktorej organ ten moze wyrazic sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa ta reguluje zasady i tryb kontroli
niektorych inwestycji polegajacych na nabywaniu:

1. udziatow albo akcji,
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2. ogoéhu praw i obowiazkéw wspolnika, majacego prawo prowadzenia spraw spotki lub prawo reprezentacji spotki osobowej,
3. przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,

skutkujgcym nabyciem lub osiagnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spotka, bedaca podmiotem
podlegajacym ochronie.

Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegajacymi ochronie na gruncie tej ustawy
sa m.in. spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 12¢ ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. w
przepisach dotyczacych m.in. spotek publicznych, jest mowa o znaczacym uczestnictwie, rozumie si¢ przez to sytuacje
umozliwiajaca wywieranie wplywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

a) posiadanie udzialéow albo akcji reprezentujacych co najmniej 20% ogolnej liczby gloséw, albo

b) posiadanie udziatu kapitatowego w spotce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej 20% wartosci wszystkich wktadow
whniesionych do tej spotki, lub

¢) posiadanie udzialu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie si¢ uzyskanie statusu podmiotu
dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:

a) nabycie udziatow albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub
b) zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot.

Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiagnig¢cie znaczacego uczestnictwa rozumie
si¢: (1) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w podmiocie obj¢tym ochrong przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z
udzialéw albo akcji albo objecie udziatow albo akcji, lub (ii) osiagnigcie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40%
ogolnej liczby gloséw w organie stanowigcym podmiotu objg¢tego ochrona, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub
udziatu kapitalowego w spotce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do warto$ci wszystkich wkladow
wniesionych do tej spotki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udzialow albo akcji albo objecie udziatow albo akcji,
Iub (iii) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu obj¢tego ochrong przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czeSci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do art. 12¢ ust. 6
Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiagnigcie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie
si¢ rowniez przypadki, gdy:

a) nabycie lub osiagni¢cie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim
podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na podstawie porozumien zawartych z podmiotem
dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

b) nabycie lub osiagnigcie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim
podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujacy jego funkcjonowanie zawiera
postanowienia dotyczace prawa do jego majatku w razie rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa do
dysponowania tym majatkiem bez jego nabycia,

¢) nabycie lub osiagni¢cie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim
podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o
zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie,

d) nabycie lub osiaggni¢cie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim
podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawarl umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw, akcji albo innych praw udzialowych lub praw
z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych podmiotu obj¢tego ochrona,

¢) nabycie lub osiggni¢cie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong jest dokonywane
przez grupe dwodch lub wigcej 0sob, jezeli chociazby jedna z tych 0sob jest podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe,
dotyczaca nabywania udzialow albo akcji podmiotu objetego ochrona, badz cho¢by nabywania udziatéw albo akcji lub
sktadnikéw majatku przedsigbiorcow z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie
uprawnien do wykonywania prawa glosu, badz innych uprawnien do udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji
przedsigbiorcow z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej,

f) nabycie lub osiagnigcie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad takim
podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajacy na podstawie pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego
nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku podmiotu objgtego ochrong lub
nabywania udziatow albo akcji lub sktadnikdw majatku przedsiebiorcow z siedziba w Rzeczypospolitej Polskie;j.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastgpczego. Stosownie do art. 12c ust. 8 Ustawy
o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie si¢ rowniez
przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiagnie znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem obj¢tym
ochrona badZ osiagnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej liczby glosow w organie stanowigcym podmiotu
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objetego ochrong, udzialu w zyskach podmiotu objgtego ochrong lub udziatu kapitalowego w spdtce osobowej bedacej
podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do warto$ci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki, w wyniku:

a) umorzenia udzialow albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji whasnych tego podmiotu,
b) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem,

¢) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatow albo akcji, udziatu w
zyskach, ustanowienia badz zmiany lub zniesienia uprawnien przyshugujacych poszczegdlnym wspolnikom, akcjonariuszom
albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktory zamierza naby¢ lub osiaggna¢ znaczace uczestnictwo albo
naby¢ dominacjg, jest obowiazany kazdorazowo zlozy¢ organowi kontroli uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego
dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji.
Obowiazek zawiadomienia, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim powstaje w przypadku, w ktorym podmiot, ktory nie posiada
obywatelstwa panstwa czlonkowskiego (w przypadku osob fizycznych) albo nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwoch
lat od dnia poprzedzajacego zgloszenie siedziby na terytorium panstwa czlonkowskiego (w przypadku podmiotow innych niz
osoby fizyczne) (i) zamierza naby¢ lub osiagna¢ znaczace uczestnictwo albo (ii) zamierza naby¢ dominacje, albo (iii) nabyt
lub osiagnat znaczace uczestnictwo albo (iv) nabyt dominacje.

Zawiadomienia dokonuje si¢ co do zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub
osiagnigcia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci
prawnych prowadzacych do nabycia lub osiagni¢cia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku
gdy do nabycia lub osiaggni¢cia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wigcej niz jednej
umowy lub dokonania innej czynno$ci prawnej, zawiadomienia dokonuje si¢ przed zawarciem ostatniej umowy albo
dokonaniem ostatniej czynno$ci prawnej prowadzacej do nabycia lub osiagniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji, natomiast jesli co najmniej dwa podmioty dzialaja w porozumieniu, zawiadomienie sktadaja wszystkie strony
porozumienia tacznie.

Organ kontroli, w drodze decyzji, zglasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub nastgpczego, jezeli: (i) podmiot
sktadajacy zawiadomienie nie uzupetit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w zawiadomieniu lub zataczanych do
zawiadomienia dokument6éw lub informacji albo wezwany podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu
kontroli, lub (ii) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie
wyznaczonym przez organ kontroli, lub (iii) w zwigzku z nabyciem lub osiggni¢ciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem
dominacji istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65
ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub (iv) brak jest mozliwosci
ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego - w przypadku osob fizycznych albo posiada lub
posiadat od co najmniej dwoch lat od dnia poprzedzajacego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa czlonkowskiego - w
przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub (v) nabycie lub osiagni¢cie znaczacego uczestnictwa albo nabycie
dominacji moze mie¢ negatywny wptyw na projekty i programy lezace w interesie Unii Europejskie;j.

Nabycie lub osiggni¢cie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane: (i) bez ztozenia zawiadomienia, albo (ii)
pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktorej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o
Kontroli Inwestycji, tj. decyzji stwierdzajacej dopuszczalnos¢ wykonywania praw z udziatow albo akcji podmiotu objetego
ochrong, w sposob niewykraczajacy poza znaczace uczestnictwo, w przypadku osiggnigcia znaczgcego uczestnictwa w
podmiocie objetym ochrona, jezeli w toku postgpowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot
osiagnal znaczace uczestnictwo.

445 ObowigzKi i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obrocie

Na podstawie art. 19 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

- papiery warto$ciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
wylacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

- dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty publicznej, o ktorej
mowa w art. 1 ust. 3 i ust. 4 lit. a, b, e oraz h-j Rozporzadzenia 2017/1129 oraz oferty publicznej bankowych papierow
warto$ciowych, o ktorych mowa w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, wymaga po$rednictwa firmy
inwestycyjnej;

- proponowanie w dowolnej formie i w dowolny sposob nabycia instrumentéw pochodnych inkorporujacych uprawnienie do
nabycia papierow warto$ciowych okreslonych w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie, jezeli propozycja jest skierowana co
najmniej do 150 oséb albo do nieoznaczonego adresata, moze by¢ dokonywane wylacznie na rynku regulowanym, w ASO lub
na OTF;

- instrumenty pochodne inkorporujace uprawnienie do nabycia papieréw wartosciowych okreslonych w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy
o Obrocie moga by¢ przedmiotem proponowania w dowolnej formie i w dowolny sposob, jezeli propozycja jest skierowana co
najmniej do 150 o0s6b albo do nicoznaczonego adresata, wytacznie w przypadku, gdy te papiery wartoSciowe sa dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, w ASO lub na OTF;
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- przedmiotem obrotu zorganizowanego nie moga by¢ papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania typu otwartego, z uwzglednieniem rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia 17 grudnia
2013 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych stuzacych okresleniu typoéw zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. Urz. UE L 183 z
24.06.2014, str. 18), inne niz fundusze inwestycyjne zamkniete, fundusze wpisane do rejestru, o ktorym mowa w art. 263
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst
jednolity Dz.U. z 2021 r. poz. 605), unijne AFI, alternatywne fundusze inwestycyjne z siedziba w panstwach begdacych strong
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym oraz alternatywne spotki inwestycyjne, o ktorych mowa w ustawie o
funduszach inwestycyjnych, wprowadzone do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z przepisami tej ustawy;

- przedmiotem obrotu wylacznie na rynku regulowanym moga by¢ papiery wartosciowe emitowane przez fundusze wpisane
do rejestru, o ktorym mowa w art. 263 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U. z 2021 r. poz. 605, z p6zn. zm.).

Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie, stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym moga byé wylacznie: firmy
inwestycyjne, zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
zagraniczne osoby prawne z siedziba na terytorium panstwa nalezacego do OECD nieprowadzace dziatalno$ci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, KDPW albo spolka, ktorej KDPW przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1 i 3 Ustawy o Obrocie — w przypadku, o ktorym mowa w art. 59 ust. 3 Ustawy o Obrocie,
spotka prowadzaca izbe rozliczeniowa — w przypadku, o ktorym mowa w art. 68c ust. 3 Ustawy o Obrocie.

Stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym moga by¢ réwniez, na warunkach okre§lonych w Regulaminie GPW,
inne podmioty nabywajace i zbywajace instrumenty finansowe we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek:

- bedace uczestnikami KDPW lub sp6iki, ktorej KDPW przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktdrych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obrocie, lub spotki prowadzacej izbe rozliczeniowsa i izbe rozrachunkowa, o ktorej mowa
w art. 68a Ustawy o Obrocie;

- niebedgce uczestnikami podmiotu, o ktorym mowa powyzej, pod warunkiem wskazania podmiotu bedacego uczestnikiem
podmiotu, o ktorym mowa powyzej, ktory zobowiazatl si¢ do wypetniania obowigzkéw w zwiazku z rozliczaniem zawartych
transakcji.

Czynno$¢ prawna majaca za przedmiot transakcj¢ zawierang na rynku gietdowym dokonana przez podmioty inne niz okre$lone
powyzej jest niewazna.

Zagraniczna osoba prawna, o ktdrej mowa w ust. 1 pkt 2a Ustawy o Obrocie, moze by¢ strong transakcji zawieranych na rynku
regulowanym, jezeli:

- posiada zezwolenie lub na innej podstawie Swiadczy ustugi w zakresie obrotu instrumentami finansowymi w panstwie swojej
siedziby;

- podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w panstwie swojej siedziby;
- panstwo jej siedziby nalezy do Grupy Specjalnej do Spraw Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy (FATF);

- zostato zawarte porozumienie, o ktérym mowa w art. 20 ust. 2 Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym, z wtasciwym
organem nadzoru nad rynkiem finansowym w panstwie jej siedziby lub wielostronne porozumienie zapewniajace wspOtprace
i skuteczng wymiane informacji, ktéorego strona jest ten organ nadzoru i KNF, lub w inny sposéb zapewnione jest
przekazywanie miedzy tym organem nadzoru a KNF informacji niezbe¢dnych z punktu widzenia sprawowanego przez KNF
nadzoru nad dziatalno$cig tej zagranicznej osoby prawnej W systemie obrotu instrumentami finansowymi.

Zagraniczna osoba prawna, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2a Ustawy o Obrocie, moze by¢ strong transakcji zawieranych na rynku
regulowanym wytacznie w zakresie nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na wtasny rachunek, z wytaczeniem
pelnienia funkcji animatora rynku, lub na rachunek klientéw majacych siedzibe lub miejsce zamieszkania na terytorium
panstwa innego niz panstwo cztonkowskie.

Ustawa o Obrocie zakazuje manipulacji instrumentem finansowym, ktora, zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, jest:

- zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére: (i) daja lub mogtyby dawac fatszywe lub wprowadzajace
w blad sygnaly co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub
sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny; lub (ii) utrzymujg albo moga
utrzymywac ceng jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie (chyba ze
osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana
transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powodow i Sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi);

- zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace wptywac na cene jednego
lub Kilku instrumentow finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji
produktu opartego na uprawnieniach do emisji, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad
Iub podstepu;

- rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych $rodkow, informacji, ktore dajag lub
moglyby dawa¢ fatszywe lub wprowadzajace w btad sygnaly co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany
kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich
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ceny, lub zapewniaja utrzymanie si¢ lub moga zapewni¢ utrzymanie si¢ ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych,
powiazanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do
emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub powinna bylta wiedzie¢, ze informacje te byty falszywe lub wprowadzajace w
btad;

- przekazywanie falszywych lub wprowadzajacych w blad informacji, lub dostarczanie falszywych lub wprowadzajacych w
btad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca informacje lub dostarczajaca dane wiedziata
lub powinna byla wiedzie¢, ze sa one falszywe lub wprowadzajace w blad, lub kazde inne zachowanie stanowiace
manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.

4.4.6 ObowigzKi i ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia MAR

Ograniczenia zbywalnosci papierdéw wartosciowych wynikajg takze z Rozporzadzenia MAR. Wsréd nich nalezy wskaza¢ w
szczegllnosci zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, instrumentow finansowych w oparciu o
informacje poufng oraz zakaz dokonywania transakcji na swoj rachunek lub rachunek osoby trzeciej dotyczacych akcji lub
instrumentéw dtuznych emitenta albo instrumentéw pochodnych lub innych zwiazanych z nimi instrumentéw finansowych w
czasie trwania okresu zamknigtego przez osoby pehigce funkcje zarzadcze. Odstapienie od zakazu zwigzanego z
dokonywaniem transakcji w okresie zamknigtym jest mozliwe tylko w wyjatkowych okoliczno$ciach. Ponadto w zakresie
transakcji dokonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze lub osoby blisko z nimi zwigzane Rozporzadzenie MAR
naktada szereg dodatkowych obowiazkow informacyjnych.

447 Obowigzki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw oraz
Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zamiar koncentracji podlega zgloszeniu Prezesowi
Urzegdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, w przypadku gdy ich taczny $wiatowy obrot przedsiebiorcéw uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 1.000.000.000,00 euro lub tgczny
obrot na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza rownowarto$¢ 50.000.000,00 euro.

Obowiazek w zakresie zgloszenia zamiaru koncentracji dotyczy, zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow, zamiaru:

- polaczenia dwdéch lub wigeej samodzielnych przedsigbiorcow;

- przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéow lub w jakikolwiek inny sposob —
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow;

- utworzenia przez przedsiebiorcéw wspolnego przedsiebiorcy;

- nabycia przez przedsiebiorce czeSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czeéci przedsigbiorstwa), jezeli obrot
realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczy? na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000,00 euro.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przy badaniu wysokosci obrotu na potrzeby ustalenia
obowiazku zgtoszenia zamiaru koncentracji nalezy uwzgledni¢ obroét zardwno przedsigbiorcow bezposrednio uczestniczacych
w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych naleza przedsigbiorcy
bezposrednio uczestniczacy W koncentracji.

W przypadkach koncentracji polegajacych na przejeciu — przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych,
udziatow lub w jakikolwiek inny sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow oraz koncentracji polegajacych na nabyciu przez przedsiebiorce cze$ci mienia innego
przedsiebiorcy zgodnie z art. 16 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow obrot, 0 ktérym mowa powyzej
obejmuje obrot przedsiebiorcow przejmujacych kontrole lub nabywajacych cze$¢ mienia i pozostatych przedsigbiorcow
nalezacych do grup kapitatlowych, do ktorych naleza ci przedsigbiorcy oraz obrot realizowany przez nabywana czg$é mienia
lub przedsigbiorcow, nad ktorymi jest przejmowana kontrola i ich przedsiebiorcow zaleznych.

Obrot obliczany na potrzeby ustalenia obowiazku zgloszenia zamiaru koncentracji obejmuje ponadto czgs¢ obrotu
przedsigbiorcow (i) nad ktorymi przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji lub przedsigbiorcy nalezacy do
grup kapitatowych, do ktorych naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, sprawuja kontrolg wspolnie
z innym przedsigbiorca lub przedsigbiorcami - proporcjonalnie do liczby przedsigbiorcow sprawujacych kontrolg. Przy czym
przepis art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow stosuje si¢ odpowiednio (art. 16 ust. 3 pkt. 1 Ustawy o0
Ochronie Konkurencji i Konsumentow) lub (ii) ktorzy sprawuja wspélnie kontrolg nad grupa kapitatowa, do ktorej nalezy
przedsigbiorca bezposrednio uczestniczacy W koncentracji - proporcjonalnie do liczby przedsigbiorcéw sprawujacych kontrole.
Przy czym przepisy art. 16 ust. 3 pkt 1 oraz art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow stosuje Si¢
odpowiednio (art. 16 ust. 3 pkt. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).
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Przeliczenie wartosci euro oraz innych walut obcych na ztote oraz wartosci ztotego na euro jest dokonywane wedlug kursu
$redniego walut obcych ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok
zgloszenia zamiaru koncentracji lub natozenia kary.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

- jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktorym ma nastapi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow, nie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000,00 euro;

- jezeli obrot zadnego z przedsigbiorcow, 0 ktorych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie rownowartosci 10.000.000,00 euro;

- polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami nalezagcymi do jednej grupy kapitatowej oraz
jednoczesénie nabyciu czeSci mienia przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow nalezacych do tej grupy kapitalowej — jezeli obrot
przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow, nad ktorymi ma nastapi¢ przejecie kontroli, i obrot realizowany przez nabywane czgsci
mienia nie przekroczyt tacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie rownowartosci 10.000.000,00 euro;

- polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatow w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalnoéci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wilasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje
albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia
oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do dywidendy lub (ii) wykonuje te
prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub cze$ci przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo
udziatow;

- polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci,
pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udzialow, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy;

- nastepujacej W toku postepowania upadlosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejaé kontrole lub
nabywajacy Cz¢$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatlowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsigbiorcy
przejmowanego lub ktorego cz¢§¢ mienia jest nabywana;

- przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce zaleznego
uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Zgodnie z art. 94 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw strong postepowania antymonopolowego w sprawach
koncentracji jest kazdy, kto zglasza, zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, zamiar
koncentracji. Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

- wspolnie taczacy sie przedsigbiorcy — w przypadku potaczenia dwoch lub wigeej samodzielnych przedsigbiorcow;

- przedsigbiorca przejmujacy kontrole — w przypadku przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow
warto$ciowych, udzialdw lub w jakikolwiek inny sposdéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej
przedsiebiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow;

- wspolnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udzial w utworzeniu wspolnego przedsigbiorcy — w przypadku utworzenia przez
przedsiebiorcow wspodlnego przedsigbiorcy;

- przedsigbiorca nabywajacy cz¢$¢ mienia innego przedsigbiorcy — w przypadku nabycia przez przedsigbiorce czgsci mienia
innego przedsigbiorcy (catosci lub czgsci przedsigbiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch
lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto§¢ 10.000.000,00
euro.

W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch przedsigbiorcow
zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsi¢biorca dominujacy. Postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone zasadniczo w terminie miesigca od dnia jego wszczgcia. Jednakze w sprawach
szczegodlnie skomplikowanych, co do ktorych z informacji zawartych w zgloszeniu zamiaru koncentracji lub innych informacji,
w tym uzyskanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w toku prowadzonych postepowan, wynika,
ze istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku dokonania koncentracji
lub wymagajacych przeprowadzenia badania rynku, termin zakonczenia postepowania ulega przedtuzeniu o 4 miesigce.

W sprawach, w ktorych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku
dokonania koncentracji, Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow przedstawia przedsigbiorcy lub przedsigbiorcom
uczestniczagcym w koncentracji zastrzezenia wobec tej koncentracji. Przedstawienie zastrzezen wymaga uzasadnienia.
Przedsigbiorca moze ustosunkowac¢ Si¢ do zastrzezen w terminie 14 dni od dnia ich doreczenia.

Przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, Sa obowigzani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji
do czasu wydania przez Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana. Zgodnie z art. 98 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, nie stanowi naruszenia obowigzku,
o ktorym mowa w zdaniu powyzej, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, zgloszonej Prezesowi Urzedu Ochrony
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Konkurencji i Konsumentéw na podstawie art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, jezeli nabywca nie
korzysta z prawa gltosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wylacznie w celu utrzymania pelnej wartosci swej inwestycji
kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstaé u przedsigbiorcoOw uczestniczacych w koncentracji.
Czynno$¢ prawna, na podstawie, ktorej ma nastapi¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa
Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu termindéw, o
ktorych mowa w art. 96 lub art. 96a Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow,
w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, gdy — po spetnieniu przez przedsigbiorcow zamierzajacych
dokona¢ koncentracji warunkow okreslonych w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw — konkurencja
na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.
Zgodnie z art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
moze na przedsigbiorce lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji natozyé obowigzek lub przyja¢ ich
zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

- Zzbycia calosci lub czgsci majatku jednego lub kilku przedsigbiorcow;

- wyzbycia si¢ kontroli nad okreslonym przedsigbiorca lub przedsigbiorcami, w szczegdIno$ci przez zbycie okreslonego pakietu
akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsigbiorcow;

- udzielenia licencji praw wylacznych konkurentowi;
okreslajac w decyzji termin spelnienia warunkow.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze przedstawié przedsigbiorcy lub przedsigbiorcom uczestniczacym
w koncentracji warunki, o ktorych mowa w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw w toku postepowania
w sprawie koncentracji, a przedsigbiorca moze ustosunkowaé si¢ do warunkéw przedstawionych przez Prezesa Urzgdu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow w terminie 14 dni od dnia ich dorgczenia. Warunki te moze rowniez przedstawié
przedsigbiorca uczestniczacy w koncentracji i zobowiaza¢ sie¢ do ich spehienia. Brak stanowiska przedsigbiorcy, jego
negatywne stanowisko co do warunkow przedstawionych przez Prezesa Urzgdu lub niezaakceptowanie przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow warunkéw przedstawionych przez przedsigbiorc¢ powoduja wydanie decyzji
zakazujacej dokonanie koncentracji.

W przypadku warunkowej zgody na dokonanie koncentracji, Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow w decyzji
tej naktada na przedsigbiorce lub przedsicbiorcéw obowiazek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji
okres$lonych w decyzji warunkow.

Zgodnie z art. 19 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, na wniosek przedsigbiorcy, na ktdrego natozono
obowigzek spelnienia powyzszych warunkow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje postanowienie o
nieudostegpnianiu decyzji, o ktorej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw do dnia spetnienia
tych warunkow, jednak nie pozniej niz do uptywu terminu do ich spelnienia, w zakresie dotyczacym terminu spetnienia tych
warunkow. W takim wypadku Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow nie publikuje i nie podaje w inny sposob
do publicznej wiadomosci decyzji w zakresie okre§lonym w art. 19 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w
szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku, w przypadku, gdy
odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegolnosci (i) przyczyni si¢ ona do rozwoju ekonomicznego lub
postepu technicznego; lub (i) moze ona wywrze¢ pozytywny wpltyw na gospodarke narodowa.

Zgodnie z art. 21 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze
uchyli¢ decyzje, o ktorych mowa w art. 18, art. 19 ust. 1 i w art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sa odpowiedzialni przedsigbiorcy uczestniczacy w
koncentracji lub jezeli przedsigbiorcy nie spetniajag warunkow, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentoéw. W przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw orzeka co
do istoty sprawy. Jezeli w przypadkach, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow
koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w
decyzji, nakaza¢ w szczeg6lnosci:

- podzial potagczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
- zbycie calosci lub czesci majatku przedsigbiorcy;

- zbycie udziatow lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorca lub przedsi¢biorcami lub rozwiazanie spotki, nad ktora
przedsigbiorcy sprawuja wspolna kontrole.

Decyzja, o ktorej mowa w art. 21 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie moze by¢ wydana po uptywie 5
lat od dnia dokonania koncentracji.
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Przepisy art. 21 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow stosuje si¢ odpowiednio w przypadku niezgtoszenia
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow zamiaru koncentracji, o ktorym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentow oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji.

Decyzje, o ktorych mowa w art. 18 i art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw wygasaja,
jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostala dokonana. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze, na wniosek przedsigbiorcy uczestniczacego w koncentracji ztozony nie p6zniej niz 30 dni przed uptywem
tego terminu, przedtuzy¢, w drodze postanowienia, termin ten o rok, jezeli przedsigbiorca wykaze, Zze nie nastapita zmiana
okolicznosci, w wyniku ktorej koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

W zakresie kontroli koncentracji o wymiarze wspolnotowym, przedsigbiorcy podlegaja obowiazkom wynikajacym z
Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji. Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji, koncentracja
przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

- faczny $wiatowy obrot wszystkich uczestnikow koncentracji wynosi wigcej, niz 5.000.000.000,00 euro; oraz

- faczny obrot w skali Unii Europejskiej kazdego z co najmniej dwoch uczestnikéw koncentracji wynosi wigcej niz
250.000.000,00 euro.

Wyjatkiem jest sytuacja, kiedy kazdy z uczestnikow koncentracji osiaga wigcej niz dwie trzecie swoich facznych obrotow w
skali Unii Europejskiej w ramach jednego panstwa czlonkowskiego. W takiej sytuacji koncentracja, pomimo osiagniecia
powyzszych progdw, nie ma wymiaru wspolnotowego.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy, pomimo tego, ze nie osigga progoéw, o ktorych mowa
powyzej, w przypadku, gdy spelnione zostang tacznie nastgpujace przestanki:

- laczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500.000.000,00 euro;

- w kazdym z co najmniej trzech pafstw czlonkowskich faczny obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000,00 euro;

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, wtaczonym dla celéw ww. punku, taczny obroét kazdego z co najmniej
dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej 25.000.000,00 euro; oraz

- faczny obrot w skali Unii Europejskiej kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 100.000.000,00 euro.

Podobnie jak poprzednio, wyjatkiem jest sytuacja, kiedy kazde z uczestniczacych w koncentracji przedsi¢biorstw osiaga wigcej
niz dwie trzecie swoich facznych obrotow w skali Unii Europejskiej w ramach jednego pafistwa cztonkowskiego. W takiej
sytuacji koncentracja, pomimo osiggniecia powyzszych progdw, nie ma wymiaru wspdlnotowego.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktorych do trwatej zmiany kontroli w
przedsigbiorstwie dochodzi w wyniku:

- laczenia si¢ dwoch lub wigcej wcezesniej samodzielnych przedsigbiorstw lub cze$ci przedsiebiorstw (art. 3 ust. 1lit. a
Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji); lub

- przejecia, przez jedna lub wigcej 0sob juz kontrolujacych co najmniej jedno przedsigbiorstwo albo przejecia przez jedno lub
wigcej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czgsécia jednego lub wigcej innych przedsigbiorstw,
czy to w drodze zakupu papierow warto§ciowych lub aktywow, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposob (art. 3
ust. 1 lit. b Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji); lub

- utworzenia wspélnego przedsiebiorstwa pelniacego w sposob trwaly wszystkie funkcje samodzielnego podmiotu
gospodarczego (art. 3 ust. 4 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji).

Na podstawie przepisow Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji uznaje si¢, ze koncentracja nie wystgpuje w przypadku, gdy:

- instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktorych normalna dziatalno$¢ obejmuje
transakcje 1 obrot papierami warto§ciowymi, prowadzone na wiasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadaja
papiery wartosciowe nabyte w przedsigbiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonuja one praw glosu w
stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsigbiorstwa lub pod warunkiem
ze wykonuja te prawa wylacznie w celu przygotowania zbycia catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz
zbycia tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze wszelkie takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku od daty
nabycia;

- kontrolg przejmuje osoba upowazniona przez wiadze publiczne zgodnie z prawem panstwa cztonkowskiego dotyczacym
likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugéw, postepowania uktadowego lub analogicznych postepowan;

- dziatania okre$lone w art. 3 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji przeprowadzane sg przez holdingi
finansowe, okreslone w art. 5 ust. 3 czwartej dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej w oparciu o
art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu ustanawiajacego Wspolnote Europejska, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektorych
rodzajow spolek, jednakze pod warunkiem ze prawa glosu w odniesieniu do holdingu wykonywane Sa, W szczegdlnosci w
stosunku do mianowania cztonkéw organow zarzadzajacych lub nadzorczych przedsigbiorstw, w ktorych maja one udziaty,
wylacznie w celu zachowania pelnej wartoéci tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania
konkurencyjnego tych przedsigbiorstw.
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W s$wietle przepisow Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegaja
koncentracje wspdlnotowe przed ich wykonaniem, a po: (i) zawarciu odpowiedniej umowy lub (ii) ogloszeniu publicznej oferty
lub (iii) nabyciu lub przejgciu kontrolnego pakietu udziatow.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy uczestnicy koncentracji przedstawiaja
Komisji Europejskiej szczerg intencje zawarcia umowy lub w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty do publicznej
wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do
koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji Europejskiej niezbedne jest do uzyskania zgody na
dokonanie takiej koncentracji.

Zgloszenia koncentracji wspolnotowej dokonuja (i) w przypadku koncentracji polegajacej na laczeniu si¢ dwoch lub wigcej
weze$niej samodzielnych przedsigbiorstw lub czgéci przedsigbiorstw lub przejeciu przez osoby juz kontrolujace co najmniej
jedno przedsigbiorstwo albo na przejeciu wspolnej kontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia w Sprawie
Koncentracji, odpowiednio — wspdlnie strony uczestniczace w potaczeniu lub przejmujace wspolng kontrole, a (ii) w
pozostatych przypadkach osoba lub przedsigbiorstwo przejmujace kontrole nad caloscig lub czgsécia jednego lub wiecej
przedsigbiorstw.

Zgodnie z art. 6 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji, Komisja Europejska dokonujac oceny zgloszonej koncentracji moze
podjac¢ trzy rodzaje decyzji:

- decyzje stwierdzajaca, ze zgtaszana koncentracja nie jest objeta przepisami Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji;

- decyzje o niezgloszeniu sprzeciwu — w przypadku, gdy stwierdza, ze zglaszana koncentracja podlega zakresowi
Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji, ale nie wzbudza powaznych watpliwo$ci co do jej zgodnosci ze wspolnym rynkiem
i stwierdza, ze jest ona zgodna ze wspolnym rynkiem;

- decyzje o wszczeciu postepowania — w przypadku, gdy stwierdza, ze zglaszana koncentracja podlega zakresowi
Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji i wzbudza powazne watpliwos$ci co do zgodnosci ze wspolnym rynkiem.

Zgodnie z art. 6 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji Komisja Europejska moze wyda¢ decyzj¢ uznajaca
koncentracje za zgodna ze wspdolnym rynkiem takze, jezeli uczestniczace w niej przedsigbiorstwa dokonajg stosownych zmian
(co do zasady dotyczacych warunkow oraz zakresu planowanej koncentracji, jak rowniez zmian odnosnie do dotychczas
posiadanych uprawnien przez dane przedsigbiorstwo, a ktore maja wptywy na jego pozycj¢ ekonomiczna na rynku. Do decyzji
uznajgcej koncentracje¢ za zgodna ze wspdlnym rynkiem, Komisja Europejska moze zataczy¢ warunki i obowigzki zmierzajace
do zapewnienia, ze uczestniczace w koncentracji przedsigbiorstwa spetniaja zobowigzania podjete wobec Komisji Europejska
zapewniajace, iz koncentracja jest zgodna ze wspdlnym rynkiem.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji do czasu podjecia przez Komisje Europejska ostatecznej decyzji
koncentracja o wymiarze wspolnotowym podlega, co do zasady, automatycznemu zawieszeniu.

W przypadku podjgcia decyzji o wszczeciu postepowania, po przeprowadzeniu postgpowania Komisja Europejska moze wydaé
decyzje (i) uznajaca koncentracje za zgodng ze wspolnym rynkiem albo (ii) uznajacg koncentracje za niezgodna ze wspolnym
rynkiem.

Decyzja stwierdzajaca zgodno$¢ koncentracji ze wspolnym rynkiem obejmuje rowniez ograniczenia bezposrednio zwigzane i
niezbedne dla dokonania koncentracji. Decyzja uznajaca koncentracje za zgodna ze wspdlnym rynkiem moze by¢ wydana
takze po dokonaniu stosownych zmian przez uczestniczace w koncentracji przedsiebiorstwa. Rowniez w tym wypadku Komisja
Europejska moze do swej decyzji zalaczy¢ warunki 1 obowiazki zmierzajace do zapewnienia, ze uczestniczace w koncentracji
przedsiebiorstwa spetniajg zobowigzania podjete wobec Komisji Europejskiej zapewniajace, iz koncentracja jest zgodna ze
wspolnym rynkiem.

W przypadku stwierdzenia przez Komisje¢ Europejska, ze koncentracja zostata juz dokonana i ze koncentracja zostata uznana
za niezgodng ze wspdlnym rynkiem lub zostala dokonana z naruszeniem warunku zataczonego do decyzji uznajacej
koncentracje za zgodna ze wspolnym rynkiem i stwierdzono, iz w przypadku braku takiego warunku koncentracja bytaby
niezgodna ze wspolnym rynkiem, Komisja Europejska moze wymaga¢ od uczestniczacych w koncentracji przedsigbiorstw
rozwigzania koncentracji, szczegdlnie poprzez rozwigzanie taczenia lub zbycie wszystkich udzialéw lub zgromadzonych
aktywow, w celu przywrdcenia stanu sprzed dokonania koncentracji, a w przypadku gdy nie jest mozliwe poprzez rozwigzanie
koncentracji przywrdcenie stanu, jaki miat miejsce przed dokonaniem koncentracji, Komisja Europejska moze przedsiewziaé
wszelkie inne $rodki konieczne do przywrocenia takiego stanu w jak najwigkszym stopniu lub nakaza¢ podjgcie wszelkich
innych stosownych srodkow majacych na celu zapewnienie, iz uczestniczace w koncentracji przedsiebiorstwa rozwigza ja lub
podejma inne $rodki dla przywrocenia stanu wezeéniejszego zgodnie z jej decyzja.

W celu zapewnienia przestrzegania Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji, Komisja Europejska jest uprawniona do
wymierzania kar grzywny oraz okresowych kar pieni¢znych. Grzywny naktadane przez Komisj¢ Europejska moga si¢ga¢ 1%
lacznego obrotu danego przedsigbiorstwa lub zwigzku przedsiebiorstw, w przypadku naruszenie obowiazkow informacyjnych
oraz niepodporzadkowania si¢ inspekcji (art. 14 ust. 1 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji) oraz 10% tacznego obrotu
przedsigbiorstwa uczestniczacego w koncentracji w przypadku naruszenia obowiazkow zwigzanych z dokonaniem
koncentracji. Ustalajac wysoko$¢ grzywny, bierze si¢ pod uwage rodzaj, cigzar i czas trwania naruszenia.

W celu przymuszenia do spelnienia okreslonych obowiazkéw wynikajacych z Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji,
Komisja Europejska moze rowniez w drodze decyzji wymierzy¢ Kare pieniezng w wysokosci nie wigkszej niz 5% $redniego,
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tacznego obrotu dziennego przedsigbiorstwa uczestniczacego w koncentracji za kazdy roboczy dzien zwloki (art. 15 ust. 1
Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji).

4.5 Informacja o opodatkowaniu papieréw wartosciowych, w przypadku gdy proponowana inwestycja
podlega systemowi podatkowemu specyficznemu dla tego rodzaju inwestycji.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Obrocie przez papiery wartoSciowe rozumie si¢ m.in. akcje. Przepisy prawa podatkowego
Rzeczypospolitej Polskiej, jako panstwa zalozenia Emitenta, oraz panstwa inwestora moga mie¢ wplyw na dochody
uzyskiwane z tytutu papierow warto$ciowych. Ponizej zaprezentowane zostaty podstawowe informacje podatkowe zwiazane
z nabywaniem, posiadaniem lub zbywaniem akcji, jednakze celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji na temat
zwiazanych z akcjami aspektow podatkowych nalezy skorzysta¢ z porad osob uprawnionych do §wiadczenia ustug doradztwa
podatkowego.

451 Ogolne zasady opodatkowania dochodow z tytulu sprzedazy akcji oferowanych w publicznym obrocie

4511 Podatek dochodowy od os6b prawnych

Zgodnie z dyspozycja art. 1 ust. 112 Ustawy o CIT podatnikami podatku dochodowego od 0sdb prawnych sa:
- osoby prawne,

- spotki kapitalowe w organizacji,

- jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej,

z wyjatkiem przedsigbiorstw w spadku i spotek niemajacych osobowosci prawnej, z zastrzezeniem, ze przepisy ustawy maja
réwniez zastosowanie do:

- spotek komandytowych i komandytowo-akcyjnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

- spotek jawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli wspdlnikami spotki jawnej nie
sa wylacznie osoby fizyczne oraz spétka jawna nie zlozy (i) przed rozpoczeciem roku obrotowego informacji, wedtug
ustalonego wzoru, o podatnikach podatku dochodowego od 0s6b prawnych oraz o podatnikach podatku dochodowego od 0séb
fizycznych, posiadajacych, bezposrednio lub za posrednictwem podmiotow niebedacych podatnikami podatku dochodowego,
prawa do udziatu w zysku tej spotki, o ktérym mowa odpowiednio w art. 5 ust. 1 albo o ktorym mowa w art. 8 ust. 1 Ustawy
o PIT, lub (ii) aktualizacji informacji, o ktorej mowa wyzej, w terminie 14 dni, liczac od dnia zaistnienia zmian w sktadzie
podatnikow, do naczelnika urzedu skarbowego wiasciwego ze wzgledu na siedzibe spoiki jawnej oraz naczelnika urzedu
skarbowego wilasciwego dla kazdego podatnika osiagajacego dochody z takiej spotki,

- spotek niemajacych osobowosci prawnej majacych siedzibe lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa
podatkowego tego innego panstwa sg traktowane jako osoby prawne i podlegaja w tym panstwie opodatkowaniu od catosci
swoich dochodéw bez wzglgdu na miejsce ich osiggania.

Opodatkowanie dochodow podatnikow podatku dochodowego od os6b prawnych posiadajacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd ze sprzedazy akcji. Dochéd stanowi rdznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg ze
sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na ich nabycie (tj. cena nabycia) oraz
wydatkami zwigzanymi bezposrednio z nabyciem (np. optaty notarialne, optaty dla domu maklerskiego itp.).

Od 1 stycznia 2018 roku, przychody podatnikéw podatku dochodowego od 0sob prawnych zostaly rozdzielone na dwa zrodta:
z dziatalno$ci gospodarczej (operacyjnej) oraz z zyskoéw kapitatowych.

Przepisy znowelizowanej Ustawy o CIT zawieraja szeroki katalog przychodow, ktore traktowane sg jako przychody z zyskow
kapitatowych.

Stosownie do art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT podatnicy, jezeli majg siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania.

Dochodd ze sprzedazy papierow wartoSciowych (w tym akcji) jest opodatkowany na zasadach ogélnych, 19% podatkiem
dochodowym.

Zgodnie z art. 7b Ustawy o CIT, za przychody z zyskoéw kapitalowych uwaza si¢ m.in. przychody wynikajace ze zbycia
udziatéw/akeji (w tym w celu umorzenia), przychody z papieréw wartosciowych, pochodnych instrumentoéw finansowych oraz
tytutdéw uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, przychody z tytulu wniesienia do spétki wkiadu niepienigznego,
przychody ze zbycia wierzytelnosci a takze dywidendy i inne przychody faktycznie uzyskane z udzialu w zyskach osob
prawnych (w tym przychody uzyskane z dziatan restrukturyzacyjnych w postaci potaczenia lub podziatu).

Konsekwencja wyodrebnienia w Ustawie o CIT zrodla przychodu ,,zyski kapitalowe” jest obowiagzek ustalania przez
podatnikow przychoddw, kosztow ich uzyskania oraz podstawy opodatkowania odrebnie dla kazdego ze zrodet przychodow.
Ponadto, jezeli w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej podatnik uzyskuje dochod tylko z jednego z tych zrodet a w
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drugim z nich ponosi strate, uzyskany dochod podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym bez mozliwo$ci pomniejszenia
g0 o strate poniesiong w drugim zrdédle przychodow.

Co do zasady, zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o CIT podatnicy sa obowigzani wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki
miesi¢gczne w wysokosci réznicy pomig¢dzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnigtego od poczatku roku podatkowego a
suma zaliczek naleznych za poprzednie miesiace.

Opodatkowanie dochodéw podatnikéw podatku dochodowego od osob prawnych nieposiadajacych siedziby lub
zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Stosownie do art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT podatnicy podatku dochodowego od 0so6b prawnych, jezeli nie maja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktore osiagaja na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Za dochody (przychody) osiagane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez te
podmioty uwaza sie, zgodnie z art. 3 ust. 3 Ustawy o CIT w szczegdlno$ci dochody (przychody) z:

- wszelkiego rodzaju dziatalnosci prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym poprzez potozony na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad,;

- polozonej na terytorium RP nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze zbycia jej w catosci albo w czgsci lub
zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

- papierow wartoSciowych oraz pochodnych instrumentdow finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi,
dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku gietdowego, w
tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentdéw oraz z realizacji praw z nich wynikajacych;

- tytulu przeniesienia wlasnosci udziatéw (akcji) w spotce, ogdtu praw i obowigzkéw w spotce niebgdacej osobg prawng lub
tytutdéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej i praw o
podobnym charakterze lub z tytulu naleznosci b¢dacych nastgpstwem posiadania tych udziatéw (akcji), ogotu praw i
obowiazkow lub tytutdéw uczestnictwa lub praw — jezeli co najmniej 50% wartoSci aktywow takiej spotki, spotki niebedacej
osoba prawna, funduszu inwestycyjnego, instytucji wspolnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio,
stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci;

- tytulu przeniesienia wiasnosci udziatow (akcji), ogotu praw i obowigzkéw, tytuldw uczestnictwa lub praw o podobnym
charakterze w spotce nieruchomosciowej;

- tytulu nalezno$ci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potracanych, przez osoby fizyczne, osoby
prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, majgce miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie od miejsca zawarcia umowy i wykonania $wiadczenia.

Zasady opodatkowania podatnikéw nieposiadajacych siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moga by¢
modyfikowane przez przepisy wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania. Zazwyczaj umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska stanowia, ze zyski ze sprzedazy akcji moga by¢ opodatkowane tylko
w pafstwie siedziby zbywcy. Wyjatek stanowig umowy zawierajace ,klauzule nieruchomos$ciowa”, ktora pozwala Polsce
opodatkowac zyski ze zbycia praw udziatowych w spotkach, ktorych aktywa sktadajg si¢ gldwnie badz w przewazajacej czesci
z nieruchomosci potozonych w Polsce. Podatnicy majacy siedzibe lub zarzad w panstwach, z ktorymi Rzeczypospolitej Polskiej
zawarta umowy w sprawie unikania podwojnego opodatkowania powinni zapozna¢ si¢ z postanowieniami tych umow, gdyz
moga one mie¢ wplyw na zasady opodatkowania dochodow ze sprzedazy akcji.

4512 Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b fizycznych okreslono w Ustawie o PIT.
Opodatkowanie dochodow o0s6b fizycznych majacych miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 6 lit. a Ustawy o PIT przychody z odptatnego zbycia akcji sg traktowane jako przychody z kapitatow
pienieznych.

Stosownie do art. 17 ust. 1ab pkt 1 Ustawy o PIT przychdd z odptatnego zbycia akcji powstaje w momencie przeniesienia na
nabywce wlasnosci akcji.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT od dochodow uzyskanych z odptatnego zbycia akcji podatek dochodowy wynosi 19%
uzyskanego dochodu. Dochodem, o ktorym mowa powyzej, jest roznica miedzy suma przychodow uzyskanych z odptatnego
zbycia akcji, czyli kwotami ze sprzedazy, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie akcji (tj.
cena nabycia) oraz wydatkami zwigzanymi bezposrednio z nabyciem (np. optaty notarialne, oplaty dla domu maklerskiego
itp.).

Przepisy art. 30b ust. 1 i 1a Ustawy o PIT stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych
strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 30b ust. 3 Ustawy
o PIT).
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Przepisu art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT nie stosuje si¢, jezeli odptatne zbycie akcji oraz realizacja praw z nich wynikajacych
nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o PIT).

Podmioty posredniczace w sprzedazy papierow wartosciowych (w tym akcji) przez osobe fizyczna (np. domy maklerskie) sa
zobowigzane przestaé tej osobie oraz wilasciwemu urzedowi skarbowemu imienng informacje o wysokosci uzyskanego
dochodu w terminie do konca lutego roku kalendarzowego nastgpujacego po roku, w ktorym osoba fizyczna osiagneta dochod
(poniosta strate) z tytulu zbycia papieréw wartosciowych.

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze sprzedazy akcji, strata ta moze obnizy¢ dochod uzyskany z tego zrodia
przychodow (tj. ze zbycia papierow wartosciowych) w najblizszych kolejno po sobie nastgpujacych pigciu latach podatkowych,
z tym ze wysoko$¢ obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. Straty poniesionej z
tytutu zbycia papierow warto$ciowych nie faczy si¢ ze stratami poniesionymi z innych zrodet przychodow.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PIT, w terminie od dnia 15 lutego do dnia 30 kwietnia roku nastgpujacego po roku
podatkowym, podatnicy sa obowiazani sktada¢ urzedom skarbowym odrebne zeznanie wedlug ustalonego wzoru, o wysokosci
osiagnietego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitalow opodatkowanych na zasadach okreslonych w art.
30b Ustawy o PIT. W tym samym terminie podatnicy zobowiazani sa do zaptaty podatku dochodowego z tytutu odptatnego
zbycia papierdw wartosciowych. Przepisow powyzszych nie stosuje sig, jezeli odptatne zbycie papierow wartosciowych
nastgpuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej. W takim przypadku przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych
powinny by¢ kwalifikowane jako pochodzace z wykonywania dziatalnosci gospodarczej i rozliczone na zasadach wlasciwych
dla tego Zrodta przychodu.

Opodatkowanie dochodow 0s6b fizycznych niemajacych miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Stosownie do art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT osoby fizyczne, jezeli nie maja miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychodéw) osigganych na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy).

Zgodnie z przepisami Ustawy o PIT (art. 3 ust. 2b Ustawy o PIT), za dochody (przychody) osiagane na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej uwaza si¢ w szczego6lnosci dochody (przychody) z:

- pracy wykonywanej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie stosunku stuzbowego, stosunku pracy, pracy
naktadczej oraz spotdzielczego stosunku pracy, bez wzgledu na miejsce wyptaty wynagrodzenia;

- dziatalno$ci wykonywanej osobiscie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, bez wzgledu na miejsce wyplaty wynagrodzenia;

- dzialalnosci gospodarczej prowadzonej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, w tym poprzez polozony na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej zagraniczny zaktad;

- potozonej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze zbycia jej w
catosci albo w czgsci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

- papierow wartoSciowych oraz pochodnych instrumentdow finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi,
dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku gietdowego, w
tym uzyskane ze zbycia tych papierow albo instrumentéw oraz z realizacji praw z nich wynikajacych;

- tytulu przeniesienia wlasnosci udziatéw (akcji) w spotce, ogdtu praw i obowigzkéw w spotce niebedacej osoba prawna lub
tytutdéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej i praw o
podobnym charakterze lub z tytulu naleznosci bedacych nastgpstwem posiadania tych udziatow (akcji), ogdtu praw i
obowiazkow lub tytutéw uczestnictwa lub praw — jezeli co najmniej 50% warto$ci aktywow takiej spoltki, spotki niebedacej
osoba prawna, funduszu inwestycyjnego, instytucji wspolnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio,
stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci;

- tytulu przeniesienia wiasnosci udziatow (akcji), ogétu praw i obowigzkéw, tytuldéw uczestnictwa lub praw o podobnym
charakterze w spotce nieruchomosciowe;;

- tytulu nalezno$ci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potracanych, przez osoby fizyczne, osoby
prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, majace miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, niezaleznie od miejsca zawarcia umowy i wykonania $wiadczenia.

Zasady opodatkowania podatnikow podatku dochodowego od os6b fizycznych niemajacych miejsca zamieszkania na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej moga by¢ modyfikowane przez przepisy wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania. Zazwyczaj umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska stanowia, ze zyski ze
sprzedazy akcji moga by¢ opodatkowane tylko w panstwie siedziby zbywcy. Wyjatek stanowig umowy zawierajace ,.klauzule
nieruchomos$ciowa”, ktora pozwala Polsce opodatkowaé zyski ze zbycia praw udzialowych w spoétkach, ktorych aktywa
skladajg si¢ glownie badz w przewazajacej czgséci z nieruchomosci potozonych w Polsce. Osoby fizyczne, majace miejsce
zamieszkania w panstwach, z ktérymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
powinny zapozna¢ si¢ z postanowieniami tych uméw, gdyz moga one wpltywaé na zasady opodatkowania dochodow ze
sprzedazy papierow wartosciowych.
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452 Objecie akcji przez podatnikéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych

Zgodnie art. 12 ust. 1 pkt 7 Ustawy o CIT przychodem jest warto$¢ wktadu okreslona w statucie lub umowie spotki, a w razie
ich braku warto$¢ wktadu okreslona w innym dokumencie o podobnym charakterze — w przypadku wniesienia do spotki albo
do spodtdzielni wkiadu niepienigznego. Jezeli jednak wartos¢ ta jest nizsza od wartosci rynkowej tego wktadu albo wartosé
wkladu nie zostata okreslona w statucie, umowie albo innym dokumencie o podobnym charakterze, przychodem jest wartos¢
rynkowa takiego wkladu okreslona na dzien przeniesienia wtasnosci przedmiotu wktadu niepieni¢znego. Przepis ten ma
zastosowanie do przychodow uzyskanych od poczatku roku podatkowego, ktory rozpoczat si¢ po dniu 31 grudnia 2017 roku.

453 Ogélne zasady opodatkowania dochodow uzyskiwanych z dywidendy

4531 Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Dywidendy oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych stanowia odrebne Zrddto przychodow — przychody
z zyskow kapitalowych.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT podatek dochodowy od okreslonych w art. 7b ust. 2 pkt 1 przychoddéw z dywidend oraz
innych przychodéw (dochodow) z tytulu udzialu w zyskach osdb prawnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej ustala si¢ w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (dochodu).

Stosownie do art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT zwalnia si¢ od podatku dochodowego przychody z tytutu dywidend, jezeli spelnione
sg tacznie nastgpujace warunki:

a) wyplacajacym dywidendg jest spotka majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczypospolita Polska panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania;

¢) spotka, o ktorej mowa w podpunkcie b) powyzej, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spotki,
o ktorej mowa w podpunkcie a) powyzej;

d) spétka, o ktérej mowa podpunkcie b) powyzej, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
cato$ci swoich dochodow, bez wzglgdu na zrodto ich osiggania.

Zwolnienie od podatku dochodowego ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca przychody z dywidend, posiada
udziaty (akcje) w spolce wyplacajacej dywidende w wysokosci, okreslonej w podpunkcie ¢) powyzej, nieprzerwanie przez
okres dwoch lat (art. 22 ust. 4a Ustawy o CIT).

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji) w
wymaganej wysoko$ci uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji), w wymaganej wysokoS$ci, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spotka uzyskujgca dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach 0séb prawnych jest obowigzana do zaptaty podatku,
wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% dochodow (przychodow), do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w
ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastgpnego dnia po dniu, w ktorym po raz pierwszy skorzystata
ze zwolnienia (art. 22 ust. 4b Ustawy o CIT).

Zasady opisane powyzej, zgodnie z art. 22 ust. 4c Ustawy o CIT stosuje si¢ odpowiednio do:

- spoldzielni zawigzanych na podstawie rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 roku w sprawie statutu
Spotdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE L 207 z 18.08.2003, z p6zn. zm.);

- dochodow (przychodéw) z dywidend wyptacanych przez spotki majace siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, spotkom podlegajacym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cato$ci swoich
dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okre$lony w punkcie ¢) powyzej bezposredni udzial procentowy
w kapitale spotki wyptacajacej, ustala si¢ w wysokosci nie mniejszej niz 25%;

- dochodow wyptacanych (przypisanych) na rzecz polozonego na terytorium panstwa czlonkowskiego Unii Europejskiej lub
innego panstwa nalezacego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego albo w Konfederacji Szwajcarskiej zagranicznego
zaktadu spotki podlegajacej w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej, lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania, jezeli spotka ta spetnia okreslone powyzej
warunki.

W mysl art. 22 ust. 4d Ustawy o CIT zwolnienie z opodatkowania przychodow z dywidend stosuje sig¢:

- jezeli posiadanie udzialow (akcji) wynika z tytutu wlasnosci;
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- w odniesieniu do dochodéw uzyskanych z udziatéw (akcji) posiadanych na podstawie tytutu (i) wlasnosci, (ii) innego niz
wlasnos¢, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych udziatéw (akcji) nie
zostalo przeniesione.

Zwolnienie od opodatkowania, o ktorym mowa powyzej stosuje si¢ pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajacej z
umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy miedzynarodowe;j, ktorej strong jest
Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego innego niz
Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktorym podatnik ma swoja siedzibg lub w ktérym dochdd zostal uzyskany (art. 22b Ustawy
o CIT). Zasady opodatkowania przychodéw z dywidend stosuje si¢ z uwzglgdnieniem umow w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 22a Ustawy o CIT).

Stosownie do art. 22¢ ust. 1 Ustawy o CIT, zwolnienia od podatku, o ktérym mowa powyzej, nie stosuje sie, jezeli skorzystanie
ze zwolnienia byto:

- sprzeczne w danych okoliczno$ciach z przedmiotem lub celem tych przepisow,

- gtéwnym lub jednym z glownych celéw dokonania transakcji lub innej czynnosci albo wielu transakeji lub innych czynnosci,
a sposob dziatania byt sztuczny.

Stosownie do art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej oraz osoby
fizyczne bedace przedsigbiorcami, ktore dokonuja wyptat naleznosci z tytutdéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust.
1 Ustawy o CIT, do wysokosci nieprzekraczajacej w roku podatkowym obowiazujacym u wyplacajacego te naleznosci tacznie
kwoty 2.000.000,00 zt na rzecz tego samego podatnika, s3 obowigzane jako ptatnicy pobieraé, z zastrzezeniem ust. 2, 2b i 2d,
w dniu dokonania wyptaty zryczatltowany podatek dochodowy od tych wyptat, z uwzglgdnieniem odliczen przewidzianych w
art. 22 ust. la-le Ustawy o CIT. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa bedzie mozliwe pod warunkiem udokumentowania siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji. Przy weryfikacji warunkoéw zastosowania
stawki podatku innej niz okre§lona w art. 21 ust. 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, zwolnienia lub warunkéw niepobrania
podatku, wynikajacych z przepisow szczegodlnych lub umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, platnik bedzie
obowiazany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej staranno$ci uwzglednia si¢ charakter oraz
skale dziatalno$ci prowadzonej przez ptatnika.

Zryczattowany podatek dochodowy nie bgdzie pobierany, jezeli podatnicy, wymienieni w art. 17 ust. 1 Ustawy o CIT,
korzystajacy ze zwolnienia w zwiazku z przeznaczeniem dochodow na cele statutowe lub inne cele okre§lone w tym przepisie,
ztozg platnikowi najp6zniej w dniu dokonania wyptaty nalezno$ci o$wiadczenie, ze przeznacza dochody z dywidend oraz z
innych przychodow z tytutu udziatéw w zyskach osob prawnych - na cele wymienione w tym przepisie (art. 26 ust. 1a Ustawy
o CIT).

Zgodnie z art. 26 ust. 1c Ustawy o CIT, jezeli taczna kwota nalezno$ci z tytutdéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22
ust. 1 Ustawy o CIT, wyptacona podatnikowi w obowigzujacym u platnika roku podatkowym nie przekracza kwoty, o ktorej
mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawne;j, ktore dokonuja
wyptat naleznosci z tytutdéw wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, w zwigzku ze zwolnieniem
od podatku dochodowego na podstawie art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, stosuja zwolnienia wynikajace z tych
przepiséw pod warunkiem udokumentowania przez spotke, o ktdrej mowa w art. 21 ust. 3 pkt 2 albo w art. 22 ust. 4 pkt 2
Ustawy o CIT, majaca siedzib¢ w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego:

- jej miejsca siedziby dla celow podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji; lub

- istnienia zagranicznego zaktadu - zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej panstwa, w
ktorym znajduje si¢ jej siedziba lub zarzad, albo przez wlasciwy organ podatkowy panstwa, w ktorym ten zagraniczny zaktad
jest potozony.

W przypadku naleznosci, o ktéorych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, wyptacanych na rzecz spoiki,
o ktérej mowa w art. 21 ust. 3 pkt 2 oraz art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o CIT, lub jej zagranicznego zaktadu, jezeli taczna kwota
naleznosci z tytutdéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, wyptacona temu podatnikowi w
obowiazujacym u ptatnika roku podatkowym, nie przekracza kwoty, o ktorej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, osoby
prawne i jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, ktore dokonujg wyptat tych naleznosci, stosuja zwolnienia
wynikajace z art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, z uwzglednieniem ust. 1¢, pod warunkiem uzyskania od tej spotki
Iub jej zagranicznego zaktadu pisemnego o$wiadczenia, ze w stosunku do wyplacanych naleznos$ci spetnione zostaly warunki,
o ktorych mowa odpowiednio w art. 21 ust. 3a i 3¢ lub art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o CIT. W przypadku naleznosci, o ktérych
mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o CIT, pisemne o$§wiadczenie powinno wskazywac, ze spotka albo zagraniczny zaklad jest
rzeczywistym wlascicielem wyptacanych naleznosci (art. 26 ust. 1f Ustawy o CIT).

Jezeli miejsce siedziby podatnika dla celéw podatkowych zostato udokumentowane certyfikatem rezydencji niezawierajacym
okresu jego waznosci, ptatnik przy poborze podatku uwzglednia ten certyfikat przez okres kolejnych dwunastu miesi¢cy od
dnia jego wydania (art. 26 ust. 1i Ustawy o CIT).

Jezeli w okresie dwunastu miesiecy od dnia wydania certyfikatu, miejsce siedziby podatnika dla celéw podatkowych ulegto
zmianie, podatnik jest obowigzany do niezwlocznego udokumentowania miejsca siedziby dla celow podatkowych nowym
certyfikatem rezydencji (art. 26 ust. 1j Ustawy o CIT).
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Jezeli podatnik nie dopelnit obowiazku posiadania certyfikatu, odpowiedzialno$¢ za niepobranie podatku przez platnika lub
pobranie podatku w wysokosci nizszej od naleznej ponosi podatnik (art. 26 ust. 1k Ustawy o CIT).

W mysl art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT w przypadku, gdy wyptlata naleznosci dokonywana jest na rzecz podatnikow bedacych
osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktdrych tozsamos¢ nie zostata
ptatnikowi ujawniona, ptatnik pobiera podatek w wysokosci wynikajacej z art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT od tacznej wartosci
dochodéw (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza
rachunku zbiorczego. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznos$ci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku
zbiorczego.

W przypadku wyptat naleznosci z tytutu:

- odsetek od papierow warto$ciowych zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych,
wyplacanych na rzecz podatnikoéw zagranicznych;

- dywidend oraz przychod6w uzyskanych z papierow warto§ciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo
na rachunkach zbiorczych

obowiazek poboru podatku u zrodta stosuje si¢ do podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki
zbiorcze, jezeli wyplata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

Platnicy pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku
papierow warto$ciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego (art. 26 ust. 2¢ i 2d Ustawy o CIT).

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow
podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Jezeli taczna kwota naleznosci wyplacanych z tytuldéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT
przekracza kwote o ktorej mowa w art. 26 ust. 1 (2.000.000,00 zt) osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajace
osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsigbiorcami sa, co do zasady, obowigzane jako platnicy pobra¢ w dniu
dokonania wyplaty zryczaltowany podatek dochodowy od tych wyptat wedlug stawki podatku okreslonej w art. 21 ust. 1 lub
art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT od nadwyzki ponad kwote 2.000.000,00 zt:

- zuwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. la-1e Ustawy o CIT;

- bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, a takze bez
uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania.

Podmioty wyplacajace naleznosci, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT w kwocie
przekraczajacej 2.000.000,00 zt mogg zastosowaé zwolnienie, o ktorym mowa w art. 21 ust. 3 lub art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT,
na podstawie obowiazujacej opinii o stosowaniu zwolnienia, o ktorej mowa w art. 26b. Opini¢ o stosowaniu przez ptatnika
zwolnienia z poboru zryczattowanego podatku dochodowego od wyptacanych na rzecz tego podatnika naleznos$ci, o ktorych
mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy CIT wydaje organ podatkowy, na wniosek ztozony przez podmiot, o
ktorym mowa w art. 28b ust. 2 Ustawy o CIT, pod warunkiem wykazania przez wnioskodawce spetnienia przez podatnika
warunkéw okreslonych w art. 21 ust. 3-9 lub art. 22 ust. 4-6 Ustawy o CIT.

Ponadto, przepisu art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT (dotyczacego obligatoryjnego poboru podatku u zrédla) w przypadku
przekroczenia kwoty ptatnosci, o ktorej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, nie stosuje si¢, jezeli ptatnik ztozyt o§wiadczenie,
ze:

- posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub
niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegdlnych lub umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania;

- po przeprowadzeniu weryfikacji, o ktorej mowa w ust. 1, nie posiada wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istnieja
okolicznosci wykluczajace mozliwo$¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z
przepisow szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, w szczegodlnosci nie posiada wiedzy o istnieniu
okolicznosci uniemozliwiajacych spelnienie przestanek, o ktorych mowa w art. 28b ust. 4 pkt 4-6 Ustawy o CIT.

Oswiadczenie sktada kierownik jednostki w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, podajac petniong przez siebie funkcje. Nie
jest dopuszczalne ztozenie o§wiadczenia przez pelnomocnika. Oswiadczenie, sktada si¢ najpdzniej w dniu dokonania wyplaty
naleznosci. Organ podatkowy zwraca, na wniosek, podatek pobrany zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT. Wysokos¢ podatku
do zwrotu okres$la si¢ na podstawie zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow szczegélnych lub uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Wnhiosek o zwrot podatku moze ztozy¢:

- podatnik, w tym podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, ktéry w zwiazku z uzyskaniem naleznosci, od ktorej
zostat pobrany podatek, osigga przychod podlegajacy opodatkowaniu zgodnie z przepisami niniejszej ustawy;

- platnik, jezeli wplacit podatek z wtasnych srodkow i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku.

Whiosek o zwrot podatku zawiera o$wiadczenie co do zgodno$ci z prawda faktow przedstawionych we wniosku oraz co do
zgodnosci z oryginatem dokumentacji zataczonej do wniosku. Obowiazek ztozenia o$wiadczenia, o ktorym mowa w zdaniu
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pierwszym, istnieje takze na dalszym etapie postgpowania w odniesieniu do przedstawianych kolejnych faktow oraz
przekazywanej uzupetniajacej dokumentacji.

Do wniosku o zwrot podatku dotacza si¢ dokumentacje pozwalajaca na ustalenie jego zasadnosci, w szczegolnosci:
- certyfikat rezydencji podatnika;

- dokumentacje dotyczaca przelewow bankowych lub inne dokumenty wskazujace na sposob rozliczenia lub przekazania
naleznosci, z ktorymi wigzata si¢ zaptata podatku;

- dokumentacj¢ dotyczaca zobowigzania do wyplaty naleznosci;

- oswiadczenie podatnika, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spetnione zostaty warunki, o ktorych mowa odpowiednio
w art. 21 ust. 3 pkt 4 lit. b, ust. 3ai 3c lub art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o CIT;

- o$wiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do czynnosci, w zwigzku z ktora sktadany jest wniosek o zwrot podatku, podatnik
jest podmiotem, na ktorym ciazy obowiazek podatkowy, a takze o$wiadczenie podatnika, ze spotka albo zagraniczny zaktad
jest rzeczywistym wlascicielem wyptacanych naleznoéci - w przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1;

- o$wiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywista dzialalno$¢ gospodarcza w kraju siedziby podatnika dla celow
podatkowych, z ktora wiaze si¢ uzyskany przychdd - w przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1, gdy naleznosci sg uzyskiwane
w zwiazku z prowadzong dziatalno$cig gospodarcza, przy czym przepis art. 24a ust. 18 Ustawy o CIT stosuje si¢ odpowiednio;

- dokumentacje wskazujaca na ustalenia umowne, z powodu ktorych ptatnik wptacit podatek z wtasnych $rodkow i ponidst
cigzar ekonomiczny tego podatku - w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2;

- uzasadnienie wnioskodawcy, ze spelnione sg warunki bedace przedmiotem o§wiadczen, o ktorych mowa w pkt 51 6.

W sprawie zwrotu podatku organ podatkowy wydaje decyzje, w ktorej okresla kwotg zwrotu.

4532 Podatek dochodowy od o0so6b fizycznych

Opodatkowanie dochodow oséb fizycznych majgcych miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, od uzyskanych przychodow z dywidend pobiera si¢ 19% zryczaltowany podatek
dochodowy.

Przychodéw z dywidend nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach og6lnych.

Co do zasady, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, spotki, ktore dokonujg wyptat naleznosci z tytutu dywidend sa obowigzane
jako platnicy pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat (§wiadczen) lub stawianych do dyspozycji
podatnika pieni¢dzy lub wartosci pieni¢znych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o PIT, zryczattowany podatek dochodowy od dywidend pobieraja jako ptatnicy podmioty
prowadzace rachunki papierow warto$ciowych dla podatnikéw, jezeli przychody z tytulu dywidend zostaty uzyskane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiaza si¢ z papierami warto$ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata
$wiadczenia na rzecz podatnika nastgpuje za posrednictwem tych podmiotow. Od 1 stycznia 2019 r. zdanie pierwsze stosuje
si¢ takze do podmiotow wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadza dziatalno$¢ gospodarcza
poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktorym zapisane sg papiery
warto$ciowe, jest zwigzany z dziatalno$cig tego zaktadu.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o PIT, w zakresie papierow warto§ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych platnikami
zryczattowanego podatku dochodowego w zakresie dywidend sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem
ktérych naleznosci z tych tytutéw sa wyplacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z tytutu dywidendy do
dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Od 1 stycznia 2019 r. zdanie pierwsze i drugie stosuje si¢ takze do podmiotéw
wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza poprzez potozony na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktorym zapisane sg papiery wartosciowe, jest
zwigzany z dziatalnoScia tego zaktadu.

Od przychodow z dywidend, przekazanych na rzecz podatnikow uprawnionych z papierow warto$ciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie,
ptatnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy wedlug stawki 19% od lacznej wartosci dochodow (przychodow)
przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a
ust. 2a Ustawy o PIT).

Opodatkowanie dochodow oso6b fizycznych niemajacych miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, od uzyskanych dochodéw (przychoddéw) z dywidend i innych przychodow z
tytulu udziatu w zyskach osob prawnych pobiera si¢ 19% zryczaltowany podatek dochodowy.

Przepisy te stosuje si¢ z uwzglednieniem umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita
Polska. Przy czym zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub
niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 30a ust. 2 Ustawy o PIT).
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Jezeli miejsce zamieszkania podatnika dla celow podatkowych zostalo udokumentowane certyfikatem rezydencji
niezawierajacym okresu waznosci, platnik przy poborze podatku uwzglednia ten certyfikat przez okres kolejnych dwunastu
miesiccy od dnia jego wydania. Jezeli w okresie dwunastu miesigcy od dnia wydania certyfikatu miejsce zamieszkania
podatnika dla celow podatkowych ulegto zmianie, podatnik jest obowigzany do niezwlocznego udokumentowanie miejsca
zamieszkania dla celow podatkowych nowym certyfikatem rezydencji. Jezeli podatnik nie dopetnit obowiazku
udokumentowania miejsca zamieszkania dla celow podatkowych nowym certyfikatem rezydencji, odpowiedzialno$é za
niepobranie podatku przez ptatnika lub pobranie podatku w wysokosci nizszej od naleznej ponosi podatnik (art. 41 ust. 9a — 9c
Ustawy o PIT). Od przychodéw z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych przekazanych na
rzecz podatnikéw uprawnionych z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamo$¢ nie
zostala platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, platnik pobiera zryczattowany podatek
dochodowy wedtug stawki 19% od tacznej wartosci dochodow (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich
takich podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o PIT).

454 Podatek od czynnoSci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt. 1 lit. a) w zwiazku z art. 1 ust. 4 Ustawy o PCC, podatkowi podlegaja umowy sprzedazy oraz
zamiany rzeczy i praw majatkowych (w tym papieréw wartosciowych). Stawka podatku od sprzedazy praw majatkowych
wynosi 1% warto$ci rynkowej praw majatkowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o PCC). Obowiazek podatkowy powstaje z
chwila dokonania czynnosci cywilnoprawnej i cigzy on — przy umowie sprzedazy — na kupujacym (art. 3 ust. 1 oraz art. 4 pkt
1 Ustawy o PCC).

Jednoczesnie, zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o PCC, zwalnia si¢ od podatku sprzedaz praw majatkowych, bedacych
instrumentami finansowymi:

- firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
- dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
- dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

- dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli te
instrumenty finansowe zostaly nabyte przez takie firmy w ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu przepisow Ustawy
o0 Obrocie.

455 Zasady opodatkowania podatkiem od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt. 1i2 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartoSciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli prawa majatkowe dotyczace papierow wartosciowych sa
wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Jednakze, w przypadku wykonywania praw majatkowych zwigzanych
z posiadaniem papierow warto$ciowych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ich nabycie w drodze spadku lub darowizny
nie bedzie podlegato opodatkowaniu, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny ani nabywca
(spadkobierca lub obdarowany), ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego
pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Wysoko$¢ stawki podatku od spadku i darowizn jest
zrdznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomig¢dzy spadkobierca
lub spadkodawca badz pomigdzy darczyncg a obdarowanym.

Przy spehlieniu warunkéw okreslonych w Ustawie o Podatku od Spadkéw i Darowizn podatkowi nie podlega nabycie
wlasnosci praw majatkowych podlegajacych wykonaniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jezeli w dniu nabycia ani
nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca stalego pobytu lub siedziby na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dodatkowo nabycie praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem papieréw
warto$ciowych przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche bedzie zwolnione z
opodatkowania podatkiem od spadkéw i darowizn.

45.6 Odpowiedzialnos$¢ platnika

Zgodnie z art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej platnik, ktory nie wykonal obowiazkoéw obliczenia, pobrania oraz wplacenia
podatku do wlasciwego organu podatkowego, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Zgodnie
z art. 30 § 11 § 3 Ordynacji Podatkowej platnik, ktory nie wykonal cigzacych na nim obowigzkéw odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym swoim majgtkiem. Powyzszy przepis nie ma zastosowania w przypadku,
gdy odrebne przepisy prawa stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika. W tych przypadkach
wlasciwy organ administracji podatkowej lub skarbowej wydaje decyzje o odpowiedzialno$ci podatnika.

4.6 Tozsamo$¢ i dane kontaktowe oferujacego papiery wartos$ciowe lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie
do obrotu, jezeli oferujagcym papiery wartosciowe lub osobg wnioskujaca o dopuszcezenie do obrotu nie
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jest Emitent, w tym identyfikator podmiotu prawnego (,LEI”), w przypadku gdy oferujacy ma
0sobowos¢ prawna

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw wartosciowych,
natomiast podmiotem wnioskujacym o dopuszczenie Akcji Dopuszczanych do obrotu jest Emitent.

4.7 Opis praw zwiazanych z papierami wartosciowymi, w tym wszelkich ograniczen tych praw, oraz
procedura wykonywania tych praw

Prawa zwiazane z akcjami Emitenta sa okre§lone w Statucie, KSH, Ustawie o Ofercie, Ustawie o Obrocie oraz w innych
przepisach prawa powszechnie obowigzujacego. Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Zadne akcje w
kapitale zaktadowym Emitenta nie sa uprzywilejowane.

Ponizej zaprezentowane zostaly zwigzane z uczestnictwem w Spolce prawa akcjonariuszy o charakterze korporacyjnym i
majatkowym, jednakze celem uzyskania bardziej szczegotowych informacji nalezy skorzysta¢ z porad 0sob uprawnionych do
$wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

4.7.1 Prawo do udzialu w zysku (dywidendy)

Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania akcji w zakresie prawa do dywidendy, co oznacza, iz na kazda akcje
przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta,
ktory zostal przeznaczony przez walne zgromadzenie w drodze uchwaly o podziale zysku do wyptaty akcjonariuszom (art. 347
§ 1 KSH). Zysk rozdziela si¢ proporcjonalnie w stosunku do liczby akcji.

Zgodnie z § 7 pkt 2 oraz § 13 ust. 1 Statutu Emitenta Walne Zgromadzenie Emitenta okre$la uchwata dzien prawa do dywidendy
oraz dzien wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczonych na dzief przypadajacy nie wcze$niej niz pieé dni i
nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaly Walnego Zgromadzenia o podziale zysku. Jezeli uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien przypadajacy pi¢¢ dni od dnia
powzigcia uchwaty o podziale zysku (art. 348 § 4 KSH). Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia nie okresla dnia wyptaty
dywidendy, dywidenda jest wyplacana w terminie okreslonym przez Rad¢ Nadzorcza. Termin wyptaty dywidendy wyznacza
si¢ w okresie trzech miesi¢cy, liczac od dnia dywidendy. Jezeli Walne Zgromadzenie ani Rada Nadzorcza nie okresla terminu
wyptaty dywidendy, wyptata dywidendy powinna nastgpi¢ niezwlocznie po dniu dywidendy (art. 348 § 5 KSH).

Kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powickszonego
o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz 0 kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych,
ktore moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwotg te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o
kwoty, ktore zgodnie z KSH lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy
Iub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sag akcjonariusze, ktorzy Sa
posiadaczami akcji w dniu dywidendy.

Ustalajgc dzien dywidendy Walne Zgromadzenie Spotki powinno wzig¢ pod uwage regulacje GPW oraz KDPW.

Zgodnie z postanowieniami §26 Regulaminu GPW, emitenci instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu gietdowego
obowigzani s3 informowa¢ niezwlocznie GPW o zamierzeniach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw finansowych, o
ktorych dopuszczenie do obrotu gietldowego zamierzaja wystgpowaé i wykonywaniem praw z instrumentow finansowych juz
notowanych, jak réwniez 0 podjgtych w tych przedmiotach decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te decyzje w zakresie, w ktorym
moga mie¢ wplyw na organizacje i sposob przeprowadzania czynno$ci zwigzanych z obrotem gieldowym, w tym czynnosci
zwigzanych z notowaniem akcji z prawem poboru lub prawem do dywidendy, zwigzanych z taczeniem, podziatem lub
przeksztatlcaniem emitenta, czy tez zmiang warto$ci nominalnej instrumentow finansowych tego emitenta. W zwiazku z
powyzszym na Emitencie spoczywa obowigzek poinformowania GPW o zamiarze wyptaty dywidendy i uzgodnienia z GPW
decyzji dotyczacej jej wyplaty.

Zgodnie z postanowieniami § 121 Szczegoétowych Zasad Dziatania KDPW, emitent informuje KDPW o wysoko$ci dywidendy
przypadajacej na jedna akcj¢ oraz o dniu dywidendy i dniu wyptaty dywidendy nie pdézniej niz 5 dni przed dniem dywidendy.
W terminie do dnia dywidendy, emitent przekazuje ponadto: (a) KDPW, najpdzniej do godz. 17:00, — informacje okreslajaca
liczbe akcji, na ktore dywidenda nie bgdzie wyplacana albo bedzie wyptacana bez posrednictwa KDPW, oraz numer konta
podmiotowego, na ktorym w KDPW rejestrowane sa te akcje; (b) uczestnikom prowadzacym rachunki papierow
warto$ciowych lub rachunki zbiorcze wlasciwe dla akcji wlasnych emitenta lub innych akcji, na ktore dywidenda nie bedzie
wyptlacana albo bedzie wyptacana bez posrednictwa KDPW — informacje okres$lajaca liczbe tych akcji. Nalezy zauwazy¢, ze
dzien wyptaty dywidendy moze przypadaé najwczeéniej piatego dnia po dniu dywidendy. Na podstawie § 9 ust. 1 Regulaminu
KDPW, z biegu terminéw okreslonych w dniach wytacza sie dni uznane za wolne od pracy oraz soboty, przy czym zgodnie z
§ 9 ust. 3 Regulaminu KDPW Zarzad KDPW moze, informujac o tym z co najmniej miesi¢cznym wyprzedzeniem, wprowadzi¢
dodatkowe dni podlegajace wylaczeniu przy obliczaniu terminéw oraz wskaza¢ takie dni sposrod okreslonych w § 9 ust. 1
Regulaminu KDPW, ktore podlega¢ beda uwzglednieniu przy obliczaniu termindw, jesli wymagaja tego potrzeby systemu
depozytowego.
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Zgodnie z postanowieniami § 127 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, w terminie do dnia wyptaty dywidendy do godziny
11:30 emitent jest zobowiazany postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na realizacj¢ prawa do dywidendy na
wskazanym przez KDPW rachunku bankowym. KDPW rozdziela $rodki otrzymane od emitenta na poszczegdlne rachunki
pieni¢zne uczestnikow, po pobraniu z nich naleznych podatkéw dochodowych, w zakresie ktorych KDPW wykonuje obowigzki
platnika.

Zgodnie z § 13 ust. 2 Statutu Emitenta, akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo do wyplaty zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Emitent posiada $rodki wystarczajace na wyplate, a zatwierdzone
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok wykazuje zysk.

Roszczenia 0 wyptate dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy przedawniaja Si¢ z uplywem okresu przedawnienia
okreslonego w przepisach KC. Informacje na temat ograniczen i procedur zwigzanych z wyptata dywidendy w przypadku
posiadaczy akcji bedacych nierezydentami zostaly opisane w punktach 4.5.3.1 oraz 4.5.3.2 czesci IV Prospektu.

4.7.2 Prawo do pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do posiadanych akcji (prawo poboru)

Akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji emitowanych w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spotki w stosunku do liczby posiadanych akcji (art. 433 § 1 KSH).

Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czes$ci, powotujac si¢ na interes Spotki
(art. 433 § 2 KSH). Wylaczenie od prawa poboru nastgpuje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktéra wymaga
wigkszosci co najmniej 4/5 (cztery piate) glosow. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastagpi¢ w przypadku,
gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia Emitenta, po przedstawieniu przez Zarzad Walnemu
Zgromadzeniu Emitenta pisemnej opinii uzasadniajacej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng
akcji badz sposdb jej ustalenia.

Zwolnienie z obowigzku wylaczenia prawa poboru we wskazany powyzej sposob nastgpuje w sytuacji, gdy uchwata o
podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (gwaranta emisji), z
obowiazkiem oferowania ich nast¢pnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale, a takze w sytuacji, gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez gwaranta emisji w
przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

Prawo poboru (jak i mozliwo$¢ jego wytaczenia) dotyczy rdwniez emisji papierow wartosciowych zamiennych na akcje lub
inkorporujacych prawo zapisu na akcje (art. 433 § 6 KSH).

4.7.3 Prawo do udzialu w majatku likwidacyjnym Spotki

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym Spoitki, ktory pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli (art. 474 § 1 KSH). Pozostaly majatek dzieli si¢ miedzy akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie dokonanych
przez kazdego z nich wpflat na kapitat zaktadowy (art. 474 § 2 KSH). Podziat majatku miedzy poszczegolnych akcjonariuszy
nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli (art. 474 §
1 KSH). W Spoftce brak jest akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa przy podziale majatku.

474 Prawo do zbywania posiadanych akcji

Akcje Emitenta sa zbywalne (art. 337 § 1 KSH). Na Date Prospektu nie wystepuja ograniczenia w zakresie zbywalnosci akcji
Emitenta. Statut Spotki nie zawiera jakichkolwiek ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci papieréw
warto$ciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania praw glosu przypadajacych na akcje Spotki.

475 Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spélce

Jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku,
moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce na zasadach okreslonych w art. 486-487 KSH.

4.7.6 Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spélki bezplatnie odpisow
dokumentdéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH, w art. 540 § 1 KSH oraz w art. 561 § 1 KSH

Kazdy akcjonariusz ma prawo do przegladania dokumentow oraz zadania udostgpnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpisow
dokument6éw sporzadzonych w zwigzku z procesem faczenia, podziatu lub przeksztatcania Spotki.
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4.1.7 Prawo do zadania, aby spolka handlowa, ktoéra jest akcjonariuszem Spolki, udzielila informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni
bedacej akcjonariuszem Spolki, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustal

Kazdy akcjonariusz moze zadac¢ udzielenia informacji czy Emitent pozostaje w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec
okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci
ustal. Akcjonariusz moze zada¢ rowniez ujawnienia liczby akcji lub gltosow albo liczby udziatéw lub gltosow, jakie ta spotka
posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pi$mie.

4.7.8 Prawo do zamiany akcji

KSH stanowi, ze zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza,
jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej (art. 334 § 2 KSH). Zgodnie z § 3 ust. 7 Statutu Spoki, zamiana akcji na okaziciela
na akcje imienne jest niedopuszczalna.

4.7.9 Prawo do zwolania walnego zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 § 1 KSH walne zgromadzenie zwotuje Zarzad, przy czym Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢
odby¢ w terminie 6 (sze$¢) miesi¢cy po uptywie kazdego roku obrotowego. Jednakze Rada Nadzorcza jest uprawniona do
zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie dokona tego w odpowiednim terminie oraz Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, jezeli uzna to za wskazane. Dodatkowo, obligatoryjne jest zwotanie walnego zgromadzenia przez
Zarzad w przypadku, gdy bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strat¢ przewyzszajaca sume kapitatdéw zapasowego i
rezerwowych oraz 1/3 (jedna trzecia) kapitatu zakltadowego. W takim przypadku walne zgromadzenie podejmuje uchwate
dotyczaca dalszego istnienia spotki.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zaktadowego moga zadad
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia
(art. 400 § 1 KSH). Zadanie takie powinno by¢ ztozone Zarzadowi na pi$mie lub w postaci elektronicznej (art. 400 § 2 KSH).
Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzagdowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie
zwolane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych
z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH). Zgromadzenie, o ktéorym mowa
powyzej podejmuje uchwale rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponies¢ spotka. Akcjonariusze,
na zadanie ktorych zostato zwotane zgromadzenie, mogg zwrdcic si¢ do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia
kosztow natozonych uchwatg zgromadzenia (art. 400 § 4 KSH).

4.7.10 Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja osoby bedace akcjonariuszami spotki na 16 (szesnascie)
dni przed datg walnego zgromadzenia, tj. w dniu rejestracji uczestnictwa (art. 406 § 1 KSH). Na zadanie uprawnionego z akcji
spotki publicznej oraz zastawnika lub uzytkownika, ktorym przystuguje prawo glosu, zgloszone nie wczeéniej niz po
ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie p6Zniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4062 § 1 KSH).

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu osobiScie lub przez pelomocnika (art. 412 § 1 KSH).
Pelnomocnictwo moze by¢ udzielone w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej (art. 4121 § 2 KSH).

4.7.11 Prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Prawo glosu przystuguje od dnia
pelnego pokrycia akcji (art. 411 § 2 KSH). Akcjonariusz moze glosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 4113
KSH). Statut Spétki nie przewiduje uprzywilejowania w zakresie prawa glosu w stosunku do jakichkolwiek akcji.

Akcjonariusz moze wykonywac prawo glosu osobiscie lub przez petnomocnika (art. 412 § 1 KSH). W przypadku spotki
publicznej pelnomocnictwo moze by¢ udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej, przy czym ta druga forma nie wymaga
opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym (art. 412% § 2 KSH).

Akcjonariusz Spotki nie moze odda¢ glosu na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyjna.

4.7.12 Prawo do umieszczenia poszczegélnych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitalu zakltadowego moga zadac
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgloszone
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Zarzadowi nie pozniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed odbyciem walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze rowniez zostaé¢ ztozone
w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 KSH).

Zarzad sp6iki jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem
walnego zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na Zadanie akcjonariuszy. Ogloszenie nastepuje W
sposob wlasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia (art. 401 § 2 KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze spoiki publicznej reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zaktadowego
moga przed terminem walnego zgromadzenia zglasza¢ spolce na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji
elektronicznej projekty uchwatl dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore
maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwlocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowe;j (art. 401
§ 4 KSH).

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad (art. 401 § 5 KSH).

4.7.13 Prawo do zaskarzania uchwal walnego zgromadzenia

Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spo6iki lub majaca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona przez akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko spotce powodztwa
o uchylenie uchwaty (art. 422 § 1 KSH). W odniesieniu do uchwaly sprzecznej z ustawg akcjonariuszowi przystuguje prawo
do wytoczenia przeciwko spoice powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia (art. 425 § 1 KSH).

Prawo do wytoczenia powddztwa przystuguje (i) zarzadowi, (ii) radzie nadzorczej, (iii) poszczegdlnym czltonkom tych
organdw, (iv) akcjonariuszowi, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadal zaprotokotowania sprzeciwu,
(v) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu oraz (vi) akcjonariuszowi
nieobecnemu na walnym zgromadzeniu w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty
w sprawie nicobjetej porzadkiem obrad (art. 422 § 2 KSH).

Powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci
o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie 3 (trzy) miesiecy od dnia powzigcia uchwaty (art. 424 § 2 KSH). Powodztwo o
stwierdzenie niewaznosci uchwaly walnego zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej
ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty (art. 425 § 3 KSH).

Zaskarzenie uchwaly nie wstrzymuje postepowania rejestrowego, przy czym sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie
rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy (art. 423 § 1 KSH).

W sporze dotyczacym uchylenia lub stwierdzenia niewaznoéci uchwaty walnego zgromadzenia pozwang spotke reprezentuje
zarzad, jezeli na mocy uchwaty walnego zgromadzenia nie zostat ustanowiony w tym celu petnomocnik (art. 426 § 1 KSH).

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powodztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia sad, na wniosek
pozwanej spotki, moze zasadzi¢ od powoda kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia
jednego adwokata lub radcy prawnego. Przy czym nie wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach
ogolnych (art. 423 § 2 KSH).

4.7.14 Prawo do zadania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego, wybodr rady nadzorczej powinien
by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje
inny sposob powotania rady nadzorczej (art. 385 § 3 KSH).

Osoby reprezentujace na walnym zgromadzeniu te czes$¢ akcji, ktora przypada z podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych
akcji przez liczbe cztonkow rady, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady, nie biorg jednak udziatu
w wyborze pozostatych czlonkow (art. 385 § 5 KSH).

Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe akcjonariuszy, utworzona we wskazany powyzej sposob
obsadza si¢ w drodze gtosowania, w ktorym uczestnicza wszyscy akcjonariusze, ktorych glosy nie zostaty oddane przy wyborze
cztonk6w rady nadzorczej, wybieranych w drodze glosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).

Jezeli na walnym zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru czlonka rady
nadzorczej, nie dokonuje si¢ wyborow (art. 385 § 7 KSH).

Przy wyborze rady nadzorczej kazdej akcji przyshuguje tylko jeden glos bez przywilejow lub ograniczen, wytaczajac jednak
glosy akcji niemych (art. 385 § 9 KSH).
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4.7.15 Prawo do uzyskania informacji o spolce

Podczas obrad walnego zgromadzenia Zarzad jest obowiazany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji
dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad (art. 428 § 1 KSH). Zarzad moze
udzieli¢ informacji na pismie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiaja za tym wazne powody. Zarzad jest obowiazany
udzieli¢ informacji nie pozniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas walnego zgromadzenia (art.
428 § 5 KSH). Odpowiedz uznaje si¢ za udzielona, jezeli odpowiednie informacje sa dostgpne na stronie internetowej spotki
w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi (art. 428 § 4 KSH). W przypadku
zgloszenia przez akcjonariusza wniosku o udzielenie informacji dotyczacych spotki poza walnym zgromadzeniem, Zarzad
moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. W dokumentacji przedktadanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu,
Zarzad ujawnia na pi$mie informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich
przekazania i osoby, ktorej udzielono informacji. Informacje przedktadane najblizszemu walnemu zgromadzeniu moga nie
obejmowa¢ informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia (art. 428 § 7
KSH).

Prawo do odmowy udzielenia informacji istnieje wtedy, gdy udzielenie informacji mogtoby wyrzadzi¢ szkode spotce, spotce
Z nig powigzanej albo spotce lub spotdzielni zaleznej, W szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsigbiorstwa (art. 428 § 2 KSH), a takze gdy udzielenie informacji mogloby stanowic¢ podstawe
odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej cztonka zarzadu (art. 428 § 3 KSH).

Akcjonariusz, ktoremu odmoéwiono ujawnienia Zadanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktory zglosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego 0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429
§ 1 KSH). Wniosek nalezy ztozy¢é w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktorym odmoéwiono
udzielenia informacji (art. 429 § 2 KSH). Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie
spoitki do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem (art. 429 § 2 KSH).

4.7.16 Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
prawo do Zadania odpisu listy akcjonariuszy za zwrotem kosztéw oraz nieodplatnego przesltania listy
akcjonariuszy pocztg elektroniczng

Akcjonariusz moze przegladac listg akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu w lokalu Zarzadu
oraz zagda¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jej sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH). Akcjonariusz spotki publicznej moze ponadto
zadaé przestania mu listy akcjonariuszy nicodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana
(art. 407 § 11 KSH).

4.7.17 Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegélnych

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow, walne
zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez bieglego, na koszt spolki, okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zada¢ zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia lub Zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia (art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie).

4.7.18 Prawo do dokonania umorzenia akcji za zgoda akcjonariusza

Zgodnie z § 3 ust. 6 Statutu Emitenta akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spotke
(umorzenie dobrowolne).

Zgodnie z art. 359 KSH umorzenie akcji wymaga uchwaty walnego zgromadzenia. Uchwata powinna okresla¢ w szczegolnosci
podstawe prawng umorzenia, wysokos$¢ wynagrodzenia przyshugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie
umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o umorzeniu akcji podlega
ogloszeniu.

4.7.19 Prawo zadania wydania odpiséw sprawozdan
Odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady

Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta sg wydawane akcjonariuszom na ich zadanie, najpdzniej na pigtnascie dni przed
Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).
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4.7.20 Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad

Kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zadania wydania mu odpisow wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad
najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu. Wydanie odpisdéw wnioskdw powinno nastapic¢
nie pozniej niz w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

4.7.21 Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecno$ci na walnym zgromadzeniu przez wybrana w tym
celu komisje

Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedna dziesiata kapitatu zaktadowego reprezentowanego na danym walnym
zgromadzeniu, lista obecno$ci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztlozona co najmniej z trzech 0sob.
Whioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

4.7.22 Prawo przegladania ksiegi protokoléw oraz zadania wydania posSwiadczonych przez zarzad odpisow
uchwal

Akcjonariusze moga przeglada¢ ksigge protokotow, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat.
Wypis z protokolu wraz z dowodami zwolania walnego zgromadzenia oraz z pelnomocnictwami udzielonymi przez
akcjonariuszy Zarzad dotacza do ksiggi protokotow (art. 421 § 3 KSH).

4.8 Informacja o istnieniu przepisow krajowych dotyczacych przeje¢ majacych zastosowanie do Emitenta,
ktore to przepisy moga udaremnié¢ ewentualne przejecia

438.1 Przymusowy wykup akcji (squeeze-out)

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wsp6lnie z podmiotami
od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bgdgcymi stronami porozumienia, 0 ktérym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, osiagnat lub przekroczyt 95% ogélnej liczby glosow w tej spolce, przystuguje, w terminie
trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy
wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 2 Ustawy o Ofercie ceng przymusowego wykupu akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
ustala si¢ zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie, przy czym zgodnie z art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie, jezeli osiagniecie
lub przekroczenie progéw, o ktorych mowa w art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nastgpito w wyniku ogloszonego wezwania na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostalych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny
proponowanej w tym wezwaniu.

Na podstawie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie obowigzuja nastepujace zasady, dotyczace ustalania ceny przy przymusowym
wykupie. W przypadku, gdy ktorekolwiek z akcji spotki sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena nie moze by¢
nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogloszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywany
byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami spotki byt
dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krotszy niz okreslony powyzej. W przypadku jednak gdy nie jest mozliwe
ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej albo w przypadku spétki, w stosunku do ktorej otwarte zostato
postepowanie restrukturyzacyjne lub upadto$ciowe — nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej. Cena w przymusowym
wykupie akcji nie moze by¢ takze nizsza od najwyzszej ceny, jaka za akcje begdace przedmiotem wezwania podmiot
obowigzany do jego ogloszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, zaptacity w okresie 12 miesigcy przed
ogloszeniem wezwania, albo najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktore podmiot obowiazany do ogloszenia wezwania lub
podmioty, o ktérych mowa powyzej, wydaly w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed
ogloszeniem wezwania. Cena akcji w przymusowym wykupie nie moze by¢ rowniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu
3 miesigcy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych przymusowy wykup.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie
wykupu. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w
wysokos$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja by¢é przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowiazany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem
przymusowego wykupu — do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek
regulowany, na ktorym notowane sa dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych — wszystkie
te spotki. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstapienie od ogloszonego
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.
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4.8.2 Prawo do zadania odkupu akcji (sell-out)

Zgodnie z art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spétki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego
akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 95% ogélnej liczby glosow w tej spotce. Zadanie sktada si¢
na pi$mie w terminie trzech miesi¢gcy od dnia, w ktorym nastapito osiagniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiagnieciu lub przekroczeniu progu ogolnej liczby gtoséw, o ktérym mowa w
art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nie zostata przekazana do publicznej wiadomos$ci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy
o0 Ofercie, termin na ztozenie Zzadania biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz spotki publicznej, ktory moze zada¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ dowiedzie¢ o osiagnieciu
lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu sg obowigzani zados¢éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 95% ogdlne;j liczby gtosow, jak
réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od
akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
Ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej
95% ogolnej liczby gltosow.

Akcjonariusz spotki, ktorej akcje zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, zadajacy wykupienia akcji
uprawniony jest co do zasady do otrzymania ceny nie nizszej niz okre§lona zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie. Jezeli
jednak osiagniecie lub przekroczenie progu nastapito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich
pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz
proponowana w tym wezwaniu.

4.9 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu Emitenta ze strony oséb trzecich, ktore
mialy miejsce w trakcie ostatniego roku obrotowego i biezacego roku obrotowego.

Nie dotyczy. W trakcie ostatniego i biezgcego roku obrotowego nie zostata przeprowadzona zadna oferta publiczna przejgcia
w stosunku do kapitatu zaktadowego Emitenta.

5 WARUNKI OFERTY

Prospekt zostal sporzadzony wylacznie w zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym.
Na jego podstawie nie jest przeprowadzana zadna emisja ani oferta.

6 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU I USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

6.1 Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszezenie do
obrotu w celu ich dystrybucji na rynku regulowanym, innym rownorzednym rynku panstwa trzeciego
lub rynku rozwoju MSP, wraz z okre§leniem tych rynkéw. Informacje te nie moga stwarzaé wrazenia,
ze zgoda na dopuszczenie do obrotu zostanie z pewnoscia wydana. Nalezy poda¢ najwczesniejszy
mozliwy termin dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu, jezeli jest znany

Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw warto§ciowych. Na podstawie
Prospektu Emitent zamierza ubiegac si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym tacznie 66.155.380
(szeSédziesiat szeS¢ miliondw sto pigcdziesigt piec tysigey trzysta osiemdziesigt) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 6.615.538 zt (sze$¢ miliondw szes$éset pigtnascie tysigey pigcset trzydziesci osiem
ztotych), w tym:

- 8.549.046 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
- 2.417.912 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
- 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,
- 5.550.542 akcji zwyktych na okaziciela serii H,
- 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I,

- 9.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J,

- 32.137.880 akcji zwyktych na okaziciela serii K.

Do Daty Prospektu Akcje Dopuszczane nie byty przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Zamiarem Emitenta jest
wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku podstawowym GPW, na ktérym na Date Prospektu notowanych jest
7.482.500 (siedem milionow czterysta osiemdziesigt dwa tysiace pig¢éset) akcji Emitenta. Zgodnie z §19 Regulaminu GPW
akcje emitenta, ktorego akcje tego samego rodzaju sg notowane na gietdzie, sa dopuszczone do obrotu gietdowego, w
przypadku ztozenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gietdowego, jezeli: (i) zostal opublikowany lub udostgpniony
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zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wlasciwy organ nadzoru
albo ktorego rownowazno$¢ w rozumieniu tych przepisoOw prawa zostata stwierdzona przez wlasciwy organ nadzoru, chyba ze
opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie lub stwierdzenie rownowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane,
(ii) ich zbywalno$¢ jest nieograniczona, (iii) zostaly wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu
gietdowego, o ktorych mowa w § 35 Regulaminu GPW. Zgodnie z §3a Regulaminu GPW dopuszczajac dane instrumenty
finansowe do obrotu gietdowego, Zarzad GPW ocenia dodatkowo czy obrét tymi instrumentami bedzie prowadzony w sposob
rzetelny, prawidlowy i skuteczny, a w przypadku papierow wartosciowych czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalnos¢.
Ocena dokonywana jest zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 1-5 Rozporzadzenia 2017/568.

Akcje serii D, E, G, H, |, J oraz K zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw warto$ciowych w KDPW pod kodem ISIN
PLGRNKTO00035 w zwigzku z obowigzkowa dematerializacja akcji. W dniu wprowadzenia ww. akcji do obrotu na rynku
regulowanym nastgpi ich asymilacja z akcjami serii A, B i C zarejestrowanymi pod kodem ISIN PLGRNKTO00019.

W ocenie Emitenta wszystkie warunki wymagane do asymilacji akcji serii D, E, G, H, I, J oraz K zostaly na Dat¢ Prospektu
spetnione.

Zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia o Rynkach, z zastrzezeniem tamze wskazanych wyjatkow, spotka prowadzaca
rynek oficjalnych notowan gietdowych, zapewnia, aby do obrotu na tym rynku dopuszczone byly wytacznie akcje spetniajace
tacznie nastgpujace warunki: (i) zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym; (ii) sa swobodnie zbywalne, (iii)
wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostaly objete wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan do wilasciwego organu spotki prowadzacej rynek oficjalnych notowan, (iv) iloczyn liczby i prognozowanej ceny
rynkowej akcji objetych wnioskiem, a w przypadku gdy okre$lenie tej ceny nie jest mozliwe - kapitaly wlasne emitenta,
wynosza co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 1.000.000,00 EUR, (v) w dacie ztozenia wniosku istnieje rozproszenie akcji
objetych wnioskiem, zapewniajace ptynnos¢ obrotu tymi akcjami. Rozproszenie akcji zapewnia ptynnos$¢ obrotu, jezeli w
posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada nie wigcej niz 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, znajduje
si¢: (1) co najmniej 25% akcji spotki objetych wnioskiem lub (ii) co najmniej 500.000 akcji spotki o tacznej wartoSci wynoszacej
co najmniej rownowartos¢ w ztotych 17.000.000,00 EUR, wedlug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, a w
szczegblnie uzasadnionych przypadkach - wedlug prognozowanej ceny rynkoweyj.

W ocenie Emitenta wszystkie warunki okreslone w Regulaminie GPW oraz Rozporzadzeniu o Rynkach wymagane do
dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii D, E, G, H, 1, J oraz K do obrotu na rynku regulowanym, podstawowym sg na Dat¢
Prospektu spetnione. Intencja Emitenta jest, by obrét na GPW akcjami serii D, E, G, H, I, J i K rozpoczat si¢ w jak najkrotszym
czasie.

6.2 Wszystkie rynki regulowane, réwnorzedne rynki panstw trzecich lub rynki rozwoju MSP, na ktérych,
zgodnie z wiedzg Emitenta, zostaly juz dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy co
papiery wartosciowe, ktore maja by¢ przedmiotem oferty lub dopuszczenia do obrotu

Wszystkie dopuszczone dotychczas do obrotu na rynku regulowanym akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela, a
zatem akcjami tej samej klasy co akcje serii D, E, G, H, I, J oraz K. Na Date¢ Prospektu 7.482.500 (siedem milionow czterysta
osiemdziesigt dwa tysiace piecset) akcji Emitenta serii A, B i C oznaczonych kodem ISIN PLGRNKTO00019 jest przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym — rynku podstawowym prowadzonym przez GPW.

6.3 Jezeli jednoczesnie lub niemal jednoczes$nie z wnioskiem o dopuszczenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym przedmiotem zapisow lub plasowania w ramach oferty prywatnej sa
papiery wartosciowe tej same klasy badz jezeli tworzone sa papiery wartosciowe innej klasy do celow
plasowania w ramach oferty publicznej lub prywatnej, nalezy poda¢ szczegolowe informacje na temat
charakteru tych operacji oraz liczbe, cechy i cen¢ papierow wartosciowych, ktorych operacje te dotycza

Nie dotyczy. Na Date Prospektu zadne akcje lub inne papiery wartosciowe Emitenta nie sg przedmiotem plasowania lub

subskrypcji w ramach oferty prywatnej, jak rowniez nie sg tworzone jakiekolwiek papiery wartosciowe do celow plasowania
w ramach oferty publicznej lub prywatne;.

6.4 Szczegolowe informacje na temat podmiotéw, ktore podjely wiazace zobowigzanie do dzialania jako
posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajgc plynnos¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i
sprzedazy, oraz opis podstawowych warunkéw ich zobowiazan

Nie dotyczy. Na Date Prospektu nie istnieja podmioty, ktore podjely wiazace zobowiazanie wobec Emitenta do dziatania jako
posrednicy w obrocie na rynku wtérnym.

7 SPRZEDAJACY POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

7.1 Umowy zakazu sprzedazy akeji typu ,,lock-up”

Nie dotyczy. Na Datg Prospektu Akcje Dopuszczane nie sg przedmiotem zadnej umowy typu ,,lock-up”.
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8 KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

Prospekt zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie AKcji do obrotu na rynku regulowanym.
Na jego podstawie nie jest przeprowadzana zadna emisja ani oferta.

9 ROZWODNIENIE

Prospekt zostat sporzadzony wylacznie w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym.
Z uwagi na brak nowej emisji rozwodnienie nie wystepuje.

10 DODATKOWE INFORMACJE

10.1 W przypadku gdy w dokumencie ofertowym wymieniono doradcéw zwiazanych z emisja, nalezy podaé
charakter, w jakim doradcy ci wystepowali

W czesci IV Prospektu ,,Dokument ofertowy” nie wymieniono doradcéw zwigzanych z emisjg. Prospekt zostal sporzadzony
wylacznie w zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie AKcji do obrotu na rynku regulowanym. Na jego podstawie nie jest
przeprowadzana zadna emisja.

10.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie ofertowym, ktére zostaly zbadane przez bieglych
rewidentow lub w przypadku, ktérych biegli rewidenci dokonali przegladu oraz w odniesieniu, do
ktorych sporzadzili sprawozdanie

W czescei IV Prospektu ,,Dokument Ofertowy” nie zamieszczono informacji, ktore zostaty zbadane przez biegtych rewidentow
lub w przypadku ktorych biegli rewidenci dokonali przegladu oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili sprawozdanie.
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Akcje Dopuszczane, Akcje

Lacznie: Akcje Serii D, Akcje Serii E, Akcje Serii G, Akcje Serii H,
Akcje Serii I, Akcje Serii J oraz Akcje Serii K

Akcje Serii D, Akcje serii D

8.549.046 akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda

Akcje Serii E, Akcje serii E

2417912 akcji zwyklych na okaziciela serii E Spotki o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda

Akcje Serii G, Akcje serii G

2.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii G Spotki o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda

Akcje Serii H, Akcje serii H

5.550.542 akcji zwyktych na okaziciela serii H Spotki o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda

Akcje Serii I, Akcje serii |

6.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii I Spotki o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda

Akcje Serii J, Akcje serii J

9.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii J Spotki o wartoSci
nominalnej 0,10 (dziesi¢¢ groszy) kazda

Akcje Serii K, Akcje serii K

32.137.880 akcji zwyklych na okaziciela serii K Spétki o wartosci
nominalnej 0,10 (dziesi¢¢ groszy) kazda

AR

Rzeczywisto$¢ rozszerzona (ang. augmented reality) — system taczacy
$wiat rzeczywisty z generowanym komputerowo

Assety graficzne

Materiaty graficzne niezbgdne w produkcji gry

Biegly Rewident

MOORE Rewit Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku lub 4AUDYT sp.
z 0.0. z siedzibg w Poznaniu

Doradca Prawny

Sebastian Rudnicki Kancelaria Radcy Prawnego

Data Prospektu

Dzien zatwierdzenia Prospektu przez KNF

Development aplikacji

Tworzenie aplikacji przez programistow

Dzien Roboczy

Dni od poniedziatku do piatku z wylaczeniem dni ustawowo wolnych od
pracy

Emitent, Spétka

3R Games Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie adres: ul. Pokorna 2
lok. 211, 00-199 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000370202, NIP: 5862163872,
REGON: 220170588, o kapitale zaktadowym w wysokosci 7.363.788,00
zt w cato$ci wptaconym

EUR, euro

Euro — jednostka walutowa obowiazujaca w krajach Strefy Euro

Game designer

Osoba odpowiedzialna za projekt gry, =zarzadzanie decyzjami
projektowymi i kontrolg ich jakosci

Game developer

Osoba bioraca udziat w produkcji gry

Gameplay

Rozgrywka - pojedyncza gra lub podzielona na wigcej niz jedna sesje gra
toczona przez gracza od poczatku do konca, na przyktad kampania trybu
gry jednoosobowej, a takze ogdt rozwigzan oraz elementéw, ktore
wybrana gra komputerowa oferuje graczowi
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GPW, Gielda Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Warto§ciowych S.A.
KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z 2020 r.
poz. 1740 z p6zn. zm.)

Kodeks karny, KK

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz.
1740 z pézn. zm.)

KRS

Krajowy Rejestr Sadowy

KSH, Kodeks spétek handlowych, Kodeks
Spélek Handlowych

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz.
U. 22020 r. poz. 1444 z pézn. zm.)

Licencje SaaS

Udostepnienie systemow lub narzedzi informatycznych ,,w chmurze” —
bez koniecznosci fizycznej instalacji oprogramowania na wlasnym
sprzecie

Monetyzacja

Mozliwos$¢ zarabiania na grze

MR

Rzeczywisto§¢ mieszana (ang. mixed reality) to polaczenie $wiata
rzeczywistego i wirtualnego w celu tworzenia nowych $rodowisk i
wizualizacji, w ktorych obiekty fizyczne i cyfrowe wspotistnieja i
oddziatujg w czasie rzeczywistym

Ordynacja Podatkowa, Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z
2020 r. poz. 1325 z p6zn. zm.)

PLN, zl, zloty

Jednostka monetarna Rzeczpospolitej Polskiej

Portowanie gry

Proces przystosowania kodu gry do nowej platformy sprzetowe;j

Prospekt

Prospekt 3R Games Spotka Akcyjna sporzadzony w formie jednolitego
dokumentu, zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego

Rada Gieldy

Rada Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rada Nadzorcza, Rada Nadzorcza Emitenta,
Rada Nadzorcza Spélki

Rada Nadzorcza 3R Games Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Regulamin GPW, Regulamin Gieldy

Regulamin Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
uchwalony uchwata nr 1/1110/2006 Rady Gieldy z dnia 4 stycznia 2006
I. Z pézn.zm.

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieroéw WartoSciowych przyjety
uchwalg Rady Nadzorczej KDPW nr 42/679/17 z dnia 26 wrze$nia 2017
. wraz z pozn. zm.

Regulamin Rady Nadzorczej

Regulamin Rady Nadzorczej 3R Games S.A. z siedzibg w Warszawie

Regulamin Zarzadu

Regulamin Zarzadu 3R Games S.A. z siedziba w Warszawie

Rozporzadzenie 2017/568

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/568 z dnia 24 maja
2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych w
zakresie dopuszczania instrumentéw finansowych do obrotu na rynkach
regulowanych
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Rozporzadzenie (UE) 2017/1129

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany
w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartoSciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (Dz. U. UE. L. z 2017 r. Nr 168, str. 12)

Rozporzadzenie 2019/980

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca
2019 r. uzupehiajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i
zatwierdzania prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta
publiczng papieréw wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym, i uchylajace rozporzadzenie Komisji (WE) nr
809/2004 (Dz. U. UE. L. 22019 r. Nr 166, str. 26 z p6zn. zm.)

Rozporzadzenie = MAR, Rozporzadzenie
596/2014

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 173, str. 1 z
pézn. zm.)

Rozporzadzenie o prospekcie, Rozporzadzenie
2017/1129

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany
w zwigzku z oferta publiczng papierdw wartoSciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (Dz. U. UE. L. z 2017 r. Nr 168, str. 12 z pozn.
zm.)

Rozporzadzenie o Rynkach

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 25 kwietnia 2019 r. w sprawie
szczegOtowych warunkow, jakie musi spelnia¢ rynek oficjalnych
notowan oraz emitenci papierd6w wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na tym rynku (Dz. U. poz. 803)

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw (rozporzadzenie WE
w sprawie kontroli taczenia przedsigbiorstw)

Szczegolowe Zasady Dzialania KDPW

Szczegotowe Zasady Drziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. uchwalone Uchwalg Nr 655/17 Zarzagdu KDPW z
dnia 28 wrzesnia 2017 r. pdzn. zm.

Statut, Statut Emitenta, Statut Spotki

Statut 3R Games Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Technologia 360° WebVR

Rozwigzanie, ktore umozliwia odtwarzanie materiatdw VR z poziomu
przegladarki internetowe;j, bez zadnych dodatkowych wtyczek i aplikacji

UE Unia Europejska

USD Dolar amerykanski - jednostka monetarna obowigzujaca w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pénocnej

Ustawa o CIT Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb

prawnych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1406 z p6zn. zm.).

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z
2021 r. poz. 605 z pézn. zm.)

Ustawa o Kontroli Inwestycji

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli inwestycji (t.j. Dz. U. 2 2020 r.
poz. 2145 z pézn. zm.)
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CZESCV

DEFINICJE I SKROTY

Ustawa 0 KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (t.].
Dz U.z 2021 r. poz. 112 z p6zn. zm.)

Ustawa o0 Nadzorze nad Rynkiem
Kapitalowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (t.j.
Dz. U. z 2020 r. poz. 1400 z p6zn. zm.)

Ustawa o Obrocie, Ustawa o Obrocie
Instrumentami  Finansowymi, Ustawa o
obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.
Dz. U. 22021 r. poz. 328 z pdzn. zm.)

Ustawa o Ochronie  Konkurencji i
Konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow
(t.j. Dz. U. 2 2021 r. poz. 275 z p6zn. zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa o Ofercie Publicznej,
Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 2080 z
pézn. zm.)

Ustawa o PCC

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 815 z pdzn. zm.)

Ustawa o PIT

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b
fizycznych (t.j. Dz. U. 2 2020 r. poz. 1426 z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku od Spadkow i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz.
U. 22019 1. poz. 1813 z pdzn. zm.)

Ustawa o0 Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2021 r.
poz. 217 z p6ézn. zm.)

VR

Rzeczywisto§¢ wirtualna (ang. virtual reality) — obraz sztucznej
rzeczywisto$ci  stworzony  przy — wykorzystaniu  technologii
informatycznej

Walne Zgromadzenie, Walne Zgromadzenie
Spotki, Walne Zgromadzenie Emitenta

Walne Zgromadzenie 3R Games Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Zarzad, Zarzad Emitenta, Zarzad Spotki

Zarzad 3R Games Spotka Akcyjna z siedzibag w Warszawie

Zarzad Gieldy

Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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CZESC VI WYKAZ ODNIESIEN

CZESC VI - WYKAZ ODNIESIEN

W Prospekcie znajduja si¢ odniesienia do nastgpujacych dokumentow i informacji:

1)
2)
3)
4)

5)

sprawozdania finansowego Emitenta za 2020 r., ktore zostalo udostgpnione na stronie internetowej Spoiki:
https://ir.3r.games/raporty-okresowe/;

sprawozdania biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2020 r., ktore zostato udostgpnione na
stronie internetowej Spotki: https://ir.3r.games/raporty-okresowe/;

skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego Emitenta za I potrocze 2021 r., ktore zostato udostgpnione na
stronie internetowej Spotki: https://ir.3r.games/raporty-okresowe/;

raportu biegtego rewidenta z przegladu skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za I potrocze 2021 r.,
ktore zostato udostepnione na stronie internetowej Spoiki: https://ir.3r.games/raporty-okresowe/;

skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego Emitenta za trzy kwartaty 2021 r., ktore zostato udostepnione
na stronie internetowej Spoiki: https://ir.3r.games/raporty-okresowe/.
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