SPRAWOZDANIE ZARZADU

Hubstyle S.A. z siedziba w Warszawie
uzasadniajace potaczenie
Hubstyle S.A. z siedziba w Warszawie
ze spotka

3R Studio Mobile sp. z o0.0. z siedziba w Poznaniu

Warszawa, 28 wrzesnia 2020 r.
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Sprawozdanie Zarzadu Hubstyle S.A. z siedziba w Warszawie (,Spotka”, ,Spétka

Przejmujaca”) uzasadniajace polaczenie Spdtki ze spdtka 3R Studio Mobile sp. z o0.0. z

siedziba w Poznaniu (,,3R Studio Mobile”, ,Spétka Przejmowana”).

Zgodnie z wymogami art. 501 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (, KSH”) Zarzad Spotki jako

Spotki Przejmujacej przedstawia niniejsze sprawozdanie uzasadniajace potaczenie Spotki z

3R Studio Mobile jako Spotka Przejmowang, ktdére to sprawozdanie zawiera podstawy

prawne polaczenia, uzasadnienie ekonomiczne oraz uzasadnienie stosunku wymiany

udziatow Spoétki Przejmowanej za akcje Spotki Przejmujacej. Podpisanie planu potaczenia

(,Plan Polaczenia”) planowane jest na dzieni 28 wrzesnia 2020 r.

1. Podmioty uczestniczace w polaczeniu

1.1.

1.2.

Hubstyle S.A. z siedziba w Warszawie (00-199), przy ul. Pokornej 2/211
wpisana dorejestru  przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000370202, REGON: 220170588, NIP: 5862163872.

Kapitat zaktadowy Spotki Przejmujacej wynosi 4 150 000,00 PLN (slownie:
cztery miliony sto piec¢dziesiat tysiecy zlotych) i dzieli si¢ na nie wigcej niz
41.500.000 (stownie: czterdzie$ci jeden miliondw piecset tysiecy) akcji, o

wartosci 0,10 PLN (dziesiec¢ groszy) kazda.

Spotka Przejmujaca jest spotka publiczng w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz.U. Nr 184, poz. 1539 ze zm., dalej: ,,ustawa o ofercie”).

oraz

3R Studio Mobile sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu (61-848), przy ul. Dlugiej
4/9 wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000461976, REGON: 302361566, NIP: 7811883818.



Kapitat zakladowy Spoétki Przejmowanej wynosi 2 667 000,00 PLN (slownie:
dwa miliony sze$¢set szes¢dziesiat siedem tysiecy ztotych) i dzieli sie na 53.340
(pie¢dziesiat trzy tysigce trzysta czterdziesci) udzialéw, o wartosci 50 PLN

(stownie: pie¢dziesiat ztotych) kazdy.

2. Podstawa prawna polaczenia

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

Potaczenie nastapi w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH przez przeniesienie catego
majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca w zamian za akcje, ktdre
Spotka Przejmujaca wyda wspodlnikom Spotki Przejmowanej, a w wyniku
polaczenia Spdtka Przejmowana zostanie rozwiazana bez przeprowadzenia
likwidacji (,Polaczenie”). Potaczenie zostanie dokonane na podstawie uchwaty
Zgromadzenia Wspdlnikéw Spodtki Przejmowanej i uchwaly Walnego

Zgromadzenia Spodtki Przejmujacej zgodnie z przepisami KSH.

Na skutek Polaczenia zostanie podwyzszony kapitat zakladowy Spoétki
Przejmujacej z kwoty 4 150 000,00 PLN (stownie: cztery miliony sto pie¢dziesiat
tysiecy ztotych) do kwoty 7 383 774,60 PLN (stownie: siedem milionéw trzysta
osiemdziesiat trzy tysigce siedemset siedemdziesiat cztery 60/100 ztotych) tj. o
kwote 3 233 774,60 PLN (slownie: trzy miliony dwiescie trzydziesci trzy tysiace
siedemset siedemdziesiat cztery 60/100 ztotych). Podwyzszenie kapitatu nastapi
w drodze emisji 32 337 746 (stownie: trzydzieSci dwa miliony trzysta trzydziesci
siedem tysiecy siedemset czterdziesci szes¢) akcji zwyklych na okaziciela serii
K, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (slownie: dziesie¢ groszy) kazda (,Akcje

Polaczeniowe”).

Emisja Akcji Polaczeniowych przeprowadzona zostanie w trybie subskrypcji
prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt. 1) KSH, wskutek czego przydziat
Akcji Potaczeniowych nastapi na rzecz wspélnikow Spoétki Przejmowanej w
zwiazku z Polaczeniem. W zwiazku z tym, nie bedzie wymagane sporzadzenie
przez Spotke Przejmujaca memorandum informacyjnego o ktérym mowa w art.

38b ustawy o ofercie.

Potaczenie nastapi z dniem wpisania Polaczenia w rejestrze przedsigbiorcow

Krajowego Rejestru Sadowego przez sad rejestrowy, wlasciwy ze wzgledu na



siedzibe Spotki Przejmujacej (dalej jako: ,Dzien Polaczenia”). Z Dniem
Potaczenia wspdlnicy Spdtki Przejmowanej stang sie akcjonariuszami Spotki
Przejmujacej. W wyniku Potaczenia, Spotka Przejmujaca zgodnie z trescia art.
494 § 1 KSH wstapi z Dniem Potaczenia we wszystkie prawa i obowiazki Spotki

Przejmowanej (sukcesja uniwersalna).

3. Stosunek wymiany udzialow

3.1

3.2.

3.3.

Akcje Polaczeniowe zostang wydane uprawnionym wspolnikom Spotki
Przejmowanej w proporcji do posiadanych przez nich udzialéw Spoiki
Przejmowanej przy zastosowaniu nastepujacego stosunku wymiany udziatow:
1: 606 tj. w zamian za jeden udziat Spotki Przejmowanej zostanie wydane 606
(slownie: szes¢set sze$¢) akcji Spolki Przejmujacej (,Parytet Wymiany”).
Podstawg ustalenia przez Zarzady taczacych si¢ Spolek Parytetu Wymiany byty
wyceny majatku Spotek sporzadzone na dzien 1 sierpnia 2020 r. na potrzeby
Potaczenia, stanowiace =zalaczniki do Planu Polaczenia. Na potrzeby
oszacowania stosunku wymiany dokonano oszacowania wartosci godziwej
faczacych si¢ Spolek przy zastosowaniu nastepujacych metod: Sredniej

wartosci rynkowej akcji oraz metoda opcji rzeczywistych.

Wedlug wyzej wymienionych wycen, warto$¢ Spétki Przejmujacej ustalono na
kwote 17 506 400,00 PLN (stownie: siedemnascie milionéw pigecset sze$¢ tysiecy
czterysta 00/100 zlotych), a wartos¢ jednej akcji Spotki Przejmujacej na kwote
0,4218 PLN (stownie: cztery tysigce dwiescie osiemnascie dziesigciotysiecznych
zlotych). Natomiast wartos¢ Spotki Przejmowanej ustalono na kwote 13 641
386,00 PLN (stownie: trzynascie milionow sze$éset czterdziesci jeden tysiecy
trzysta osiemdziesiat sze$¢ 00/100 zlotych), a wartos¢ jednego udziatu Spotki
Przejmowanej na kwote 255,74 PLN (stownie: dwiescie pigcdziesiat pie¢ 74/100

ztotych).

Liczbe Akcji Polaczeniowych, ktore otrzyma kazdy uprawniony wspolnik
Spotki Przejmowanej, ustala si¢ przez pomnozenie posiadanej przez niego
liczby udziatow Spotki Przejmowanej w Dniu Potaczenia przez Parytet

Wymiany. Otrzymany w ten sposob iloczyn, jezeli iloczyn ten nie bedzie



stanowil liczby catkowitej, zostanie zaokraglony w doét do najblizszej liczby

catkowitej.

3.4. Akcje Potaczeniowe zostana przyznane wspodlnikom Spoétki Przejmowanej
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich udziatéw w kapitale
zakladowym Spodtki Przejmowanej, z zachowaniem Parytetu wymiany w Dniu
Potaczenia. Wspolnicy Spolki Przejmowanej w Dniu Polaczenia stana sie
akcjonariuszami Spdtki Przejmujacej z mocy prawa, bez obowiazku odrebnego

objecia i optacenia Akcji Potaczeniowych.

3.5. Zarzad Spotki Przejmujacej okres$li w uzgodnieniu z Zarzadem Spoiki
Przejmowanej szczegdtowy tryb ~wydawania Akci Polaczeniowych

wspolnikom Spétki Przejmowane;.

4. Szczegllne trudnosci zwiazane z wycena udzialéw Spotek

Podczas wyceny wartosci majatku faczacych sie Spotek oraz wyceny udzialéw nie nastapity
zadne szczegdlne trudnosci.

5. Ekonomiczne uzasadnienie Polaczenia

Zasadniczym celem Polaczenia jest stworzenie mocniejszego i wigkszego podmiotu
gospodarczego. Polaczenie wzmocni potencjal rynkowy faczacych sie Spodtek poprzez
zwiekszenie zasiggu dzialalno$ci, w zasadniczy sposob zwiekszajac mozliwosci
konkurowania na rynku. Konsolidacja dziatalnos$ci, jaka nastapi w wyniku Polaczenia
spowoduje zwigkszenie mozliwosci $wiadczenia ustug, a takze pozwoli rozszerzy¢ oferte
produktowa i baze klientow. Powyzsze oczekiwane skutki Polaczenia powinny takze
istotnie przyczyni¢ sie do poprawienia wynikéw finansowych, powinny zwigkszy¢
stabilno$¢ dziatania oraz spowodowaé¢ wzrost wartosci obydwu faczacych sie Spotek.

Przewiduje sig, ze Potaczenie przyniesie nastepujace, wymierne korzysci:
a) wejscie w nowy perspektywiczny rynek gier komputerowych,
b) wzrost wartosci akcji z uwagi na branze
c) dostep do globalnego rynku gier komputerowych

d) rozwdj produktéw w bardzo perspektywicznej niszy VR i AR



e) mozliwo$¢ pozyskania kapitalu w oparciu programy dofinansowania

branz kreatywnych

6. Rekomendacja

Przestanki ekonomiczne i finansowe wskazuja na zasadnos¢ polaczenia Spodtek. Polaczenie
jest celowe zarowno w kategoriach strategicznych, jak i kosztowych, jak réwniez
wynikajacych z doswiadczen i ,know-how” taczacych sie Spolek. Majac na uwadze
powyzsze, Zarzad Spétki rekomenduje niniejszym potaczenie Spétki z 3R Studio Mobile, jak
rowniez podjecie uchwaly w sprawie pofaczenia Spotek oraz w sprawie zmiany statutu

Spotki.

w imieniu i na rzecz Hubstyle S.A. z siedzibqg w Warszawie

Wiktor Dymecki Wojciech Czernecki

Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu



